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1.

Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.S’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
hazirlanan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir, 6zkaynak degisim ve nakit
akim tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz. S6zkonusu mali tablolar Tiirk lirasinin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Hazirlanan bu mali tablolardan
Sirket yonetimi sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz denetimlere dayanarak bu
mali tablolar iizerinde goriis bildirmektir.

Denetimimiz, Uluslararas1 Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda Onemli bir yanlishgin olup olmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanmasini ve yapilmasii gerektirmektedir. Denetim, mali
tablolardaki tutarlara ve aciklamalara dayanak olusturan kanitlarin, test yontemiyle
incelenmesini igerir. Denetim, ayn1 zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yonetim
tarafindan yapilan Onemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tablolarin
sunumunun degerlendirilmesini de icerir. Denetimimizin, beyan ettigimiz goriisiimiize
makul bir dayanak olusturdugu kanisindayiz.

[lisikteki mali tablolar, muhasebenin temel prensiplerinden isletmenin devamlilig: ilkesine
gore, Sirket’in faaliyetlerini gelecek donemlerde kesintiye ugramadan siirdiirebilecegi
varsayimiyla hazirlanmigtir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in 6zsermayesi eksi
2.230.642 YTL ve donem zarar1 ise 1.454.721 YTL’dir. Sirket yonetimi “Meges”
markasinin, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin degerinin mahkeme tarafindan
tespitini 24 Ekim 2001 tarihinde yaptirmistir. Sirket yonetimi mahkeme tarafindan tespit
edilen degerlemeye gore Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsaminda
0zsermayede olusan acigin kapatilabilecegini belirtmektedir (Bakiniz Dipnot 27). Ancak
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati ¢er¢evesinde Sirket’in faaliyetleri sonucunda olusan
onemli oOzkaynak acig1 isletmenin devamliligi ilkesine goére borglarini 6deme ve
yiiklimliiliiklerini yerine getirme agisindan bazi belirsizliklere yol agmaktadir. Dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerini gelecek donemlerde kesintiye ugramadan siirdiirebilmesi
hissedarlarinin finansal destegine baglidir.



4. Goriistimiize gore, ekli mali tablolar yukarida 3 numarali paragrafta belirtilen konu
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek etkiler disinda Sirket’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglarin1 ve nakit akimlarini, biitiin
onemli taraflariyla Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'mna (“UFRS”) uygun
olarak yansitmaktadir.

5. Goriisimiizii  etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat c¢ekilmesi gerekli
gOriilmiistiir:

1. Ekli mali tablolar ilk kez 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle SPK’nin Seri XI No: 25
tebligine uygun olarak hazirlandigindan dolay1 gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
0zkaynak degisim tablosu karsilastirmali olarak verilmemistir.

ii. Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekli mali tablolarda zararda oldugundan kar
dagitimi1 yapmayacaktir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Selcuk Urkmez
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Istanbul, 25 Mart 2005



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Tirk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicii ile ifade edilmistir).

DONEN VARLIKLAR

Kasa ve bankalar

Ticari alacaklar (net)

[liskili sirketlerden alacaklar

Stoklar (net)

Diger alacaklar ve donen varliklar (net)

Donen Varliklar Toplami
DURAN VARLIKLAR

Uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar
Maddi duran varliklar (net)
Maddi olmayan duran varliklar (net)

Duran Varliklar Toplami

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
1

Not

e BN B NIV, I SN

10
11

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

502.822 896.878
10.882.851 9.493.902
12.603 -
3.258.256 2.184.378
524,990 253.315
15.181.522 12.828.473
1.968 1.354
3.826.304 3.613.092
32.328 49.990
3.860.600 3.664.436
19.042.122 16.492.909




MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Tirk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicii ile ifade edilmistir).

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Kisa vadeli mali borglar
Ticari borglar (net)
[liskili sirketlere borglar
Alman siparis avanslari
Diger borglar ve gider tahakkuklari

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Kidem tazminati karsilig

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplani

OZKAYNAKLAR
Sermaye
Emisyon primi
Yasal yedekler
Gecmis yillar zararlar (-)
Ozkaynaklar Toplami
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
2

Not

12
13

14

16

18

17

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003

YTL YTL
16.695.131 12.661.540
2.487.561 2.233.441
272.987 149.812
551.099 191.537
&70.456 1.400.647
20.877.234 16.636.977
395.530 631.853
395.530 631.853
30.379.421 30.379.421
195.463 195.463
1.964.746 1.964.746
(34.770.272) (33.315.551)
(2.230.642) (775.921)
19.042.122 16.492.909
204.365 271.388



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar, Tiirk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicii ile ifade edilmistir).

Not
Net satislar 19
Satiglarin maliyeti (-) 20
Briit kar
Faaliyet giderleri (-) 21
Faaliyet zarar1 (-)
Finansman giderleri (net) 22
Diger gelirler (net) 23
Vergi ve parasal kazang oncesi zarar (-)
Vergi 15

Vergi sonrasi ve parasal kazang dncesi zarar
Parasal kazang

Net zarar (-)

2004
YTL

17.486.266
(13.433.917)

4.052.349

(6.245.152)

(2.192.803)

(600.153)
458.933

(2.334.023)

(2.334.023)

879.302

(1.454.721)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, Tiirk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicii ile ifade edilmistir).

1 Ocak 2004 itibariyle bakiye
Donem net zarari

31 Aralik 2004 itibariyle bakiye

MEGES-UFRS-311204

Emisyon Yasal Birikmis
Sermaye Primi Yedekler Zarar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL
30.379.421 195.463 1.964.746 (33.315.551) (775.921)
(1.454.721) (1.454.721)
30.379.421 195.463 1.964.746 (34.770.272) (2.230.642)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, Tiirk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicii ile ifade edilmistir).

2004
Not YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem zarar1 (1.454.721)
Net donem karini isletme faaliyetlerinden kullanilan nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 10 549.981
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 11 33.528
Kidem tazminati karsiligi 16 (236.323)
Stipheli ticari alacak karsilig1 5 (143.055)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden kullanilan
nakit akimi (1.250.590)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 24 (2.397.998)
Faaliyetlerden kullanilan nakit (3.648.588)
Isletme faaliyetlerinden kullanilan nakit (3.648.588)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlari 10 (779.560)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (15.866)
Satilan maddi duran varliklarin net defter degeri 10 16.367
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (779.059)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Mali borg¢lardaki net degisim 12 4.033.591
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit 4.033.591
KASA VE BANKALARDAKI NET DEGIiSIM (394.056)
DONEM BASI KASA VE BANKALAR 4 896.878
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 4 502.822

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
MEGES-UFRS-311204
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1. SIRKETIN YAPISI VE FAALIYET ALANI

Isletmenin faaliyet konusu insaat tecrit malzemeleri ve boya malzemeleri ile bunlarin
yardimc1 malzemeleri, ara maddeleri, muhtelif kimyevi maddeler ve gerektiginde
hammaddelerini imal etmek, ettirmek, tatbikat ve ticaretini yapmaktir.

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI

Sirket, yasal defterlerini ve muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatina uygun olarak tutmakta; mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yayimi tarihinde
ylrlirliige girmistir. Bununla birlikte, dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen
tarihler itibariyle sona eren yillik veya ara hesap donemlerinden baslamak tizere Seri XI
No: 25 sayili Teblig hiikiimlerini uygulayabilecektir.

S6zkonusu Teblig’in Otuz dordiincii Kistm - Genel Hiikiimler, mali tablo
yiikiimliiliiklerine iligkin gegici birinci maddesinde belirtildigi {izere, mali tablolarin Seri
XI No: 25 sayili Teblig hiikiimlerine gore zorunlu olarak diizenlenecegi ilk hesap
doneminin basma kadar gecen siire zarfinda Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi ve kamuya
aciklanmasi, Seri XI No: 25 sayili Teblig’de ongoriilen mali tablo hazirlama ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiindedir.

Sirket 31 Aralik 2003 ve 30 Haziran 2004 tarihleri itibariyle ilk defa SPK’nin XI-1 ve
XI-20 sayili tebliglerine gore raporlama yaparken, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
tablolarin1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir. Bu
sebepten karsilastirmali finansal tablolar sunulmamistir. Ekli mali tablolar, yasal kayitlar
esas alinarak diizenlenmis olup, UFRS’ye gore gercek durumu gostermek amaciyla Tiirk
Lirast’nin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak {izere yapilan bazi
diizeltme ve siniflamalar1 da icermektedir. Ekli mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
esaslar agagida ve Not 3’te agiklandig1 gibidir.

Enflasyon muhasebesi
Ekli mali tablolarda, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle

yapilan  diizeltmelerde, Uluslararas1 Muhasebe Standardi  (“UMS”) No:29
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™) esas alinmigtir.

MEGES-UFRS-311204



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi (devami)

UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango
tarihindeki Ol¢lim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere ait bakiyelerin de aymi birimden gosterilmesini 6ngérmektedir. UMS
29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin,
yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik dénem i¢in %69,7 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin
tasarruflarin1  yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlariin yabanci para
birimi iizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine
baglanmasi, kisa vadeli iglemler de dahil satin alma giicindeki kayiplar1 karsilamak i¢in
fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut
bulunmasi halinde de UMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeks ve katsayilar agsagida belirtilmistir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478.8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Tiirk Lirast’nin Amerikan Dolar1 karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan
esya fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2004 2003 2002 2001 2000

ABD Dolar1 devaliiasyon orani %(3,9)  %(14,6) %I13,5 %1143 %24.4
TEFE enflasyon orant %13,8 %139 %30,8 %88.6 %32,7
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan

dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Dolar1 = 1,3421 YTL’ dir. (31 Aralik 2003: 1 ABD
Dolar1 = 1,3958 YTL).

MEGES-UFRS-311204



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi (devami)
UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

e Bilango tarihi itibariyle cari satinalma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler
ilgili genel fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait
tutarlar da yine ayni sekilde endekslenmistir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamuslardir. Parasal kalemler nakit para ve
nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

e Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango
tarthine kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen
degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi
suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece sabit kiymetler, istirakler ve benzeri
aktifler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde yeniden diizeltilmiglerdir.
Ozkaynaklarm igerisinde yeralan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket
icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde
yeniden diizeltilmistir.

e Gelir tablosunda yeralan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak  yansitildiklar1  donemler  {izerinden  hesaplanan  katsayilar ile
endekslenmislerdir.

e Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
diizeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip
net kara dahil edilmistir.

Yeni Turk Lirast:

5083 sayil1 Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni
para birimi “Yeni Tiirk Liras1” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak
tamimlanmustir. {1gili Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Liras1 yeni para birimi olan Yeni Tiirk
Lirasi’na doniistiiriilmiis ve Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir kaldirilarak, bir milyon Tiirk Lirasi
esittir bir Yeni Tirk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger
getirilmistir. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayil1 ve 1
Aralik 2004 tarihli yazisinda agiklandigi lizere, 2005 yil1 icerisinde kamuya aciklanacak
olan hesap donemlerine iligkin mali tablolarin, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan
bir onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere, YTL cinsinden sunulmasi
gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmgtir.

MEGES-UFRS-311204



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

a. Mliskili sirketler

Ekteki mali tablolarda, Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak
tanimlanmislardir.

b. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, UMS 39 kapsaminda etkin faiz orani ile iskonto edilmis net
gerceklesebilir degerlerinden olast siipheli alacak karsiliklar1 diisiilmek suretiyle
gosterilmektedir. Sitipheli alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimi’nce tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, aliman teminatlar, ge¢mis tecriibeler 1s18inda ve mevcut
ekonomik kosullar go6zoniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildig1 yilda zarar kaydedilmektedir.

c. Stoklarin degerlemesi

Stoklar ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) maliyet yontemine goére maliyetin ya da net
gerceklesebilir degerin  (piyasa degerinden satis giderlerinin  diisiilmesi yoluyla
hesaplanan deger) diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Maliyet, hammadde, iscilik ve ilgili
iiretim sathasina uygun genel iiretim giderlerini kapsamaktadir.

d. Finansal duran varhklar
Finansal duran varlik yatirimlari, kalict bir deger diisiikliigiinii gosterir bir verinin olmasi

durumu harig, bilango tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleriyle
tasinmaktadir.

MEGES-UFRS-311204



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)

e. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin tarihi maliyetleri satinalma tarihinden itibaren enflasyona gore
diizeltilmistir. Amortisman, sinirsiz kullanim 6mrii olan arsalar harig, sabit kiymetlerin
enflasyona gore diizeltilmis degerleri lizerinden ve normal amortisman metoduna gore
hesaplanmistir . Maddi duran varliklar asagidaki stirelerde itfa edilmektedirler:

Binalar 40 y1l
Yeralt1 ve yertistli diizenleri 5yl
Makine ve cihazlar 10 y1l
Tasitlar Syl
Doseme ve demirbagslar Syil
Ozel maliyetler S5yl

Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda enflasyona
gore diizeltilerek ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir.

f. Varhklarin deger kaybi

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki tiim uzun vadeli varliklar, UMS
36’ya gore (“Varliklarin Deger Kayb1”’) incelenmektedir. UMS 36 uyarinca, bir varligin
kayitli degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diislikligli karsilig1 ayirmak
gerekmektedir. Tkame degeri, varlhigin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olan1 olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte
elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullannom 6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

g. Borc¢lanma giderleri

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
h. Vergi ve ertelenmis vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi igermektedir. Sirket, UMS 12’ye (“Vergilendirme” - yeniden diizenlenmis)
uygun olacak sekilde, donem sonuglar1 iizerinden cari ve ertelenmis vergileri
hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in yil sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliligi icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi ylikiimliiliigli donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler
dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel
acilardan farkl degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama farkliliklarini baz
alarak, yukiimliiliik metoduna gore hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi, olusan
vergilendirilebilir tiim zamanlama farkliliklar i¢in hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi
aktifi ise sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin
gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olan vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak
kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi tutarlari, pesin 6denen Kurumlar Vergisi tutarlariyla, iliskili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde
netlestirilmektedir.

i. Kidem tazminati karsihig:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi
itibariyla buna hak kazanan biitiin ¢calisanlarin igine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi
gerekecek olan ylikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda UMS 19 (“Personele Saglanan Haklar” - yeniden
diizenlenmis) uygulanmistir. Gelecek kidem tazminati 6demeleri uygun iskonto orani ile
tahmin edilen enflasyon oraninin neti ile reeskonta tabi tutularak bilanco tarihindeki
degerine getirilmistir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
je Yabanci para islemleri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar bilanco tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Bu ¢evrimden ve dovizli
islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda
yer almaktadir.

k. Gelir tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satiglar,
iskontolar ve iadeler diisiildiikten sonra donem ig¢inde satilan mamullerin, 31 Aralik 2004
tarihindeki paranin satin alim giiciiyle ifade edilmis fatura tutarlarini icermektedir.

1. Kasa ve bankalar

Kasa ve bankalar, kasadaki nakit ve bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplardan
olusmaktadir.

m. Finansal enstriimanlar

Gergege uygun deger, istekli alic1 ve saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin
baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir.
Bir finansal enstriimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan
elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun tahmini degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege
uygun degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek
duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarini elden
¢ikarmast durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplart ve akreditifler gibi sarta bagh
taahhiitler ve vadeli alim-satim islemleri gibi diger tiirev enstriimanlar, karsi tarafin
anlagmanin sartlarin1 yerine getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilecek dnemli finansal enstriimanlardir.

Baz1 finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli
nitelikleri nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin ger¢ege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan
yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)
m. Finansal enstriimanlar (devami)

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri yil sonu
kurundan degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri,
bu varliklarin gergege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borglar: Tahsili slipheli alacaklar karsilig1 sonras ticari alacaklar
ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, gercege uygun tahmini degerleridir.

Miskili sirketlerden alacaklar / borglar: Iliskili sirketlerden alacaklar / borglarin bilango
degerleri ger¢ege uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanilan krediler: Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen piyasa faiz
oranlarina tabidir, fakat piyasada olusacak oranlara bagli olarak degisiklik
gosterebilmektedir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler.
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklar1 donemde
O6denmeyen kisim bilancodaki kredi tutarina eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb. gibi bilango dis1 riski bulunan finansal
enstriimanlar kullanmaktadir. Sirket’in bu tiir enstriimanlardan kaynaklanabilecek
zararlar1 s6z konusu enstriimanlarin s6zlesme tutarlarina esdegerdir.

Tahsilat riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Miisterilerin genig bir portfoye dagilmasindan dolayr Sirket’in belirgin bir tahsilat riski
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle, alinan kredilerde yabanci para birimlerinin Tiirk Lirast
karsisindaki degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur dalgalanmalarina maruz
kalmaktadir. Kullanilan kredilere iliskin faiz oranlarinin bir boliimii piyasada olusan faiz
oranlaria paralel olarak degismektedir. Bu nedenle, Sirket, i¢ ve dis piyasalarda faiz
dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devami)

m. Finansal enstriimanlar (devami)
Likidite riski
Sirket genellikle nakit ihtiyacin1 bankalardan kredi almak suretiyle saglamaktadir.

n. Muhasebe tahminleri

Mali tablolarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na goére hazirlanmasi
sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve
yiikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliilikklere iligkin agiklamalari,
donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Ger¢ek sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilmektedir.

0. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri
ile gosterilirler.

p- Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasi sirasinda
Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve ytkiimliiliiklerin
bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalari, donem igerisinde
olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi
gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

r. Kar paylar

Kar payr alacaklari, sirketin istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettii dagitiminin
yapilacag1 donemde gelir kaydedilir, kar payr 6demeleri ise ilan edildikleri donemde
kardan dagitim1 olarak gosterilir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

S. Hisse basina kar

UMS 33 “Hisse Basina Kar”, halka a¢ik ya da halka ac¢ilma asamasindaki sirketlerin hisse
basina karlarini agiklamalarini1 zorunlu kilmaktadir.

2004 yili i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina zarar
hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

2004
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyle (toplam) 4.966.000
Cikarilan bedelsiz hisseler
- Cikarilan nakit karsilig1 hisse senetleri -
Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyle (toplam) 4.966.000
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi 4.966.000
Net zarar (YTL) (1.454.721)
Hisse basina zarar - (0.29293)

(*) 1 Hisse =1 YTL =1 Lot esitligi dikkate alinarak hesaplamalar yapilmistir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

4. KASA VE BANKALAR

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Kasa 726 2.853
Vadesiz mevduatlar 502.010 893.983
Diger 86 42
502.822 896.878
5. TiCARI ALACAKLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ticari alacaklar 5.338.109 5.605.418
Alacak senetleri 6.532.564 5.192.856
Alacaklarin reeskontu (-) (638.168) (810.900)
Diger ticari alacaklar 763 -
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (350.417) (493.472)
Toplam 10.882.851 9.493.902

Alacaklar 3 aylik hazine bonosu ihalesinde olusan faiz orani ile reeskonta tabi tutulmakta
olup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilancoda yeralan alacaklarin iskontosu ig¢in
uygulanan faiz oram %25’tir.

2004 ve 2003 yillarinda gerceklesen siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2004 2003

YTL YTL
Acilis bakiyesi 493.472 315.420
Donem gideri 74.267 281.294
Donem ig¢i tahsilat (62.395) (62.492)
Donem i¢i karsilik iptali (91.020) -
Parasal kazang (59.995) (38.595)
Kur farki kaybi (3.912) (2.155)
Kapanis bakiyesi 350.417 493.472
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

6. ILISKILi KURULUSLARLA ISLEMLER VE BAKIYELER

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Iliskili sirketlerden alacaklar
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. 12.603 -
12.603 -
Mliskili sirketlere borclar
Relius Coatings GmbH 103.786 54.395
Degussa A.G. 80.818 46.756
Degussa Construction Chemicals GmbH 39.086 44.496
Degussa Construction Research 30.889 -
Degussa Construction Chemicals Europa 18.408 -
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. - 2.593
Mercan Holding A.S. - 1.572
272.987 149.812
Miskili sirketlerden alimlar
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. 582.402
Relius Coatings GmbH 185.583
Degussa AG 83.460
Degussa Construction Research 62.547
913.992
Mliskili sirketlerden satislar
Yapkim Yap: Kimya Sanayi A.S. 224.545
Degussa AG 26.235
250.780
7. STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ik madde ve malzeme 895.147 795.138
Yart mamuller 173.888 151.816
Mamuller 1.204.779 414.730
Ticari mallar 396.967 45473
Verilen siparis avanslari 494.453 656.911
Diger stoklar 93.022 120.310
3.258.256 2.184.378
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

8. DIGER ALACAKLAR VE DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003
YTL YTL

Pesin 6denen giderler 162.180 169.055
Personelden alacaklar - 911
Iadesi talep edilen KDV 226.232 1.607
Tecil edilen KDV ve OTV 134.092 77.440
Diger cesitli alacaklar 2.486 4.302
524.990 253.315

9. FINANSAL DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 2003 yil sonu itibariyle finansal duran varliklardaki
sermaye paylar1 ve oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Sirket Unvani Pay1 (%) YTL Pay1 (%) YTL
Tas.Hal. Meges Zao (Pazarlama)

Kapali Tip A.S. (Rusya) 100 50.206 100 50.206

Deger diisiis karsilig (50.206) (50.206)

Sirket’in 100% oraninda bagl ortakligi konumunda bulunan, Rusya’da yerlesik Tas.Hal.
Zao Meges Pazarlama’nin 3 Ekim 2000 tarihli ve 193 no.lu Yonetim Kurulu Karar ile
tasfiyesine karar verilmistir. Bagl ortakligin endekslenmis degeri 50.206 YTL olup, 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolarda % 100 deger diistikliigli karsilig1 ayrilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu karariyla Tasfiye Halindeki
Zao Meges Pazarlama Kapali Tip Anonim Sirketi’ nin hukuki ag¢idan varliginin sona
ermis olmasi sebebiyle sirket kayitlarindan da terkin edilmesine, karar vermis
bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2004 ag1lis bakiyesi

Alimlar

Satislar

Yapilmakta olan

yatirimlardan transfer

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi
Donem gideri

Satiglar

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2003 itibariyle
Net Defter Degeri

MEGES-UFRS-311204

Yeralt1 ve Tesis, Yapilmakta

Arazi ve Yertistii Makine Olan
Arsalar Diizenleri Binalar  ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Yatirimlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1.226.997 224.649 1.275.051 4.012.690 1.327.771 3.356.729 20.192 11.444.079
- - 10.086 13.902 208.410 75.506 471.656 779.560
- - (1.007.060) (217.709) (312.188) - (1.536.957)
- 12.962 20.875 250 5.173 - (39.260) -
1.226.997 237.611 1.306.012 3.019.782 1.323.645 3.120.047 452.588 10.686.682
- 164.841 236.575 3.260.080 1.092.180 3.077.311 - 7.830.987
- 24.998 32.343 202.571 166.016 124.053 - 549.981
- - - (996.675) (211.829) (312.086) - (1.520.590)
- 189.839 268.918 2.465.976 1.046.367 2.889.278 - 6.860.378
1.226.997 47.772 1.037.094 553.806 277.278 230.769 452.588 3.826.304
1.226.997 59.808 1.038.476 752.610 235.591 279.418 20.192 3.613.092
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31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle net defter

degeri

31 Aralik 2003 itibariyle net defter

degeri

MEGES-UFRS-311204

Ozel Diger Maddi

Olmayan
Haklar Maliyetler =~ Duran Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL
50.482 92.558 502.216 645.256
- - 15.866 15.866
50.482 92.558 518.082 661.122
30.042 90.669 474.555 595.266
6.942 1.167 25.419 33.528
36.984 91.836 499.974 628.794
13.498 722 18.108 32.328
20.440 1.889 27.661 49.990
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

12  MALI BORCLAR

Kisa vadeli banka kredileri
Faktoring borg¢lar1

Toplam Kisa Vadeli Mali Borglar

Doviz

Vade Miktari

Mart 2005 2.500.000
Kasim 2005 1.000.000
Subat 2005  3.000.000
Subat 2005 10.583
Ocak 2005  3.178.076
Doviz

Vade Miktari

Subat 2004  2.500.000
Kasim 2004 1.000.000
Ocak 2004  4.223.261

13. TICARIi BORCLAR (NET)

Kisa vadeli ticari borglar
Borg¢ senetleri

Ticari borglarin reeskontu (-)
Diger ticari borglar

MEGES-UFRS-311204

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

YTL YTL

15.344.817 11.338.117

1.350.314 1.323.423

16.695.131 12.661.540
31 Aralik
Do6viz Faiz Tahakkuk 2004
Tipi Orami  Eden Faiz Maliyet YTL
EUR 3.00 125.718 4.567.000 4.692.718
EUR 3.15 7.506 1.826.800 1.834.306
EUR 2.90 139.948 5.480.400 5.620.348
EUR 0.05 18 19.351 19.369
YTL - - 3.178.076  3.178.076
15.344.817
31 Aralik
Doviz Faiz Tahakkuk 2003
Tipi Oran1  Eden Faiz Maliyet YTL
EUR 2.80 59.710 4.966.485 5.026.195
EUR 3.15 13.635 1.986.594 2.000.229
YTL 30-33.5 88.432 4.223.261 4.311.693
11.338.117

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

YTL YTL

1.472.113 1.687.806

565.697 188.632

(22.239) (635)

471.990 357.638

2.487.561 2.233.441
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14. DIGER BORCLAR VE GIDER TAHAKKUKLARI

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

YTL YTL

Odenecek vergi ve fonlar 191.128 504.268
Odenecek SSK primleri 76.021 71.492
Ortaklara borglar 39.102 44.514
Terkin edilecek KDV 114.736 65.111
Diger borg ve gider karsiliklar 414.520 526.471
Personele borglar 11.185 175.938
Diger borglar 23.764 12.853
870.456 1.400.647

15. VERGI

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

YTL YTL

Odenecek kurumlar vergisi:

Kurumlar vergisi karsilig - -
Pesin 6denmis vergi ve fonlar - -

2004 2003

YTL YTL

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsilig
Ertelenmis vergi karsilig1

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet

sonuglarina iliskin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde
yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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15.

VERGI (devami)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

e 2002 ve onceki yillar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon pay1 olmak iizere toplam
%33

e 2003 yil1: %30 (%10 oranindaki fon pay1 kaldirilmstir.)

e 2004 yili: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yayinlanan 5035 sayili
kanun ile kurumlar vergisi oran1 30% dan %33’e ylikseltilmistir.)

e 2005 yili: Kurumlar vergisi 1 Ocak 2005 den baglayarak, %30’a diistiriilmiistiir.

Tiirkiye’de gegici vergi tlicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gegerli olmak iizere
%?25’den % 30’a yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 15 Nisan
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
%10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir. 2002 ve 6ncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazancglar
iizerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang stopaji genel olarak
kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari tizerinden hala %19,8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Sirket, kar1 yatirim indirimi istisnasi tutarina ulasincaya dek, bu indirimden
yararlanilabilir. Sirketin kar etmemesi ya da zararda olmast durumunda bu indirim hakk1
sonraki yillarda elde edilecek karlar iizerinden hesaplanacak vergiden diisiilmek iizere
sonraki yillara tasmabilir. Bu durumda sonraki yila tasman yatirim indirimi tutar1 dnceki
yilin TEFE artis oraninda artirilir.
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15.

VERGI (devami)
Enflasyona Goére Diizeltilmis Vergi Hesaplamast:

2003 yil1 ve onceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve buna bagl
olarak amortismanlariin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde;
vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1  iizerinden
hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayili Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi
durumunda uygulanmasini gerektirmektedir. Gerekli sartlarin olugsmasi sebebiyle Sirket, 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolarm1 VUK’nun enflasyon muhasebesi ile ilgili hiikiimleri
cergevesinde diizeltmis ve cari donem vergi matrahint bu mali tablolar {izerinden
hesaplamistir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmig mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar1 ile UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.Zamanlama farkliliklari, maddi duran
varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen
giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazminat1 karsiligi, gecmis yil
zararlar1 ve yararlanilacak yatirim indirimi tutarlar iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 2004 2003
farkliliklar:: YTL YTL
Maddi duran varliklarin degerlenmesi (955.168) (983.204)
Kidem tazminati1 karsiligi (395.531) (631.853)
Ticari alacaklarin reeskontu (10.141) (600.834)
Ticari borglarin reeskontu 20.819 133.713
Yatirim indirimi (384.086) -
Gegmis yil zararlart (7.299.789) (6.045.349)
(9.023.896) (8.127.527)
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15.  VERGI (devam)

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri: YTL YTL
Maddi duran varliklarin degerlenmesi (286.551) (294.961)
Kidem tazminat1 karsiligi (118.659) (189.556)
Ticari alacaklarin reeskontu (3.042) (180.250)
Ticari borglarin reeskontu 6.246 40.114
Yatirim indirimi (153.634) -
Gegmis yil zararlart (2.189.937) (1.813.605)
(2.745.577) (2.438.258)

Ertelenmis vergi karsiligi (2.745.577) (2.438.258)

16.

Sirket’in gelecek donem karlilig1 kesin olmadigindan, 402.006 YTL tutarindaki ertelenmis
vergi aktifi i¢in karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2003: 624.653 YTL).

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut kanunlar g¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve
cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
0demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminatt 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinlilk briit maas {izerinden
hesaplanmaktadir. Ilgili bilanco tarihi itibariyle 5denecek kidem tazminati, 2004 senesi aylik
1.574,74 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2003: 1.389,95 YTL).

Tiirkiye’de kidem tazminat1 karsilig1 i¢in fon olusturma zorunlulugu olmadigindan dolay1
mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamistir.

Yeniden diizenlenmis UMS 19 (“Personele Saglanan Haklar”) ilk kez 1999 yilinda
uygulanmaya baslanmistir. Temel uygulama prensiplerini degistirmemekle birlikte, yeniden
diizenlenmis standart yiikiimliiliigiin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak,
yiikiimliiligiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

e Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir
iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte 6denecek kidem
tazminat1 6demelerinin bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda
kullanilmalidir.
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16.

17.

KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (devami)

Sonug olarak, 31 Aralik 2004 itibariyle 770.168YTL tutarindaki (2003: 664.132 YTL)
Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigline
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara
yansitilmistir. Yukaridaki tarihler itibariyle kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri, yillik %16
enflasyon ve %10 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik %35,45 reel iskonto
orani kullanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

YTL YTL

1 Ocak itibariyle karsilik 631.853 596.481
Donem (geliri) /gideri (159.505) 107.890
Parasal kazang (76.818) (72.518)
31 Aralik itibariyle karsilik 395.530 631.853

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
YTL YTL

Verilen teminat mektuplari 204.365 271.388

Sirketin maliki oldugu Istanbul ili, Pendik Ilcesi, Kurtkdy 1 pafta, 1014 parsel sayili ve
6,100 m2 alanh ve yine 1 pafta, 1503 parsel numarali 13,000 m2 alanl (toplam 19,100
m?2) tasinmazlar Pendik Belediye Baskanliginin yapmis oldugu Seyhli-Kurtkdy Sanayi
imar plani uygulamasina tabii tutulmus ve bu arsa ve arazi diizenlemesi neticesinde imar
planina dahil olan tiim arsa ve arazilerden % 32.78 oraninda diizenleme ortaklik pay1
alimmistir. Bu imar uygulamasinin dayanagi olan idari kararin iptali istemiyle idari
islemin iptali davasi agilmis olup, bu dava halen devam etmektedir. Yapilan arsa ve arazi
diizenlemesinden sonra Sirket’e 12,838 m2 arsa kalmaktadir. Sirket’ten alinan 6,262 m2
arsanin 1,927 m2’si maliye hazinesi adina kaydedilmis olup, sayet Sirket ister ise bedelini
O0demek sureti ile bu 1,927 m2’lik arsay:1 satin alabilir ve bu sekilde Sirket’in arsasi
14,766 m2 olacaktir. A¢ilmis iptal davasinda yapilacak bilirkisi incelemesi neticesinde
yapilan arsa ve arazi diizenlemesinin yasaya ve yonetmeliklere uygun yapilip yapilmadigi
denetlenecektir. Mahkemece Davali Pendik Belediye Baskanligindan dava konusu
parselasyon planlari, suyulandirma cetvelleri, imar plani, plan notlar1 istenmis olup, bu
belgeler geldikten ve kesif ve bilirkisi incelemesi yapildiktan sonra davanin akibeti
hakkinda saglikli bir goriis verilebilecektir.

Sirket Avukati Saymm Remziye Akyiirek’ in 03.01.2005 tarihli yazisinda ve eki olan
Pendik 2. Bolge Tapu Sicil Midiirliigiinin 27.01.2004 tarih ve B021TKG434700-
2/221sayil1 yazisina istinaden mevcut toplam 19,100 m2 arsamizin re’sen 12,840.79 m2
ye indirildigi goriilmekte olup 6,259.21 m2 lik arsanin da Belediyece arsa ve arazi
diizenlemesine tabi tutuldugu anlasilmistir. Acilan iptal davasi da halen devam etmekte
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olup 31.12.2004 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi kanunu ve Tebligleri ile Vergi
Kanunlari hiikiimleri ¢ergevesinde 406.841 YTL tutarinda karsilik ayrilmistir.
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18. SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2004 2003

Ortaklar % YTL % YTL
Degussa Construction

Chemicals GmbH 75,46 3.747.153 75,46 3.747.153

Halka Acik Kisim 24,54 1.218.847 24,54 1.218.847

Tarihi degerle sermaye 100,00 4.966.000 100,00 4.966.000

Enflasyon diizeltmesi 25.413.421 25.413.421

Yeniden diizenlenmis sermaye 30.379.421 30.379.421

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, Sirket’in imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis
sermayenin %?20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda
ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim
nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Sirket’in SPK’nin 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu, Seri XI No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig” ine gore 31 Aralik 2004
ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle 6zsermaye hesaplar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2004 31 Aralik 2003

YTL YTL
Sermaye 4.966.000 4.966.000
Oz sermaye diizeltme farklari (-) (24.764.516) (23.820.657)
Emisyon primi 118.644 118.644
Yasal yedekler 16.647 16.647
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklari (*) 27.438.338 27.438.338
Net donem zarari (-) (1.454.721) (1.634.502)
Gegmis yillar zararlari (-) (8.551.034) (7.860.391)
Ozkaynaklar Toplami (2.230.642) (775.921)
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklari (*)
Sermaye 25.413.421 25.413.421
Emisyon Primi 76.819 76.819
Yasal yedekler 1.948.098 1.948.098
27.438.338 27.438.338
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19. NET SATISLAR

2004

YTL

Yurt i¢i satiglar 31.971.892
Yurt dis1 satislar 526.373
Satis iadeleri(-) (352.870)
Satis iskontolar1 (-) (14.612.237)
Satiglardan diger indirimler (-) (46.892)
17.486.266

SATISLARIN MALIYETI

2004

YTL

[k madde ve malzeme giderleri (-)

(10.813.140)

Direkt is¢ilik giderleri (-) (403.526)
Genel iiretim giderleri (-) (1.058.340)
Amortisman giderleri (-) (210.005)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 22.069
Mamul stoklarindaki degisim 790.049

Satilan mamullerin maliyeti (-)

Satilan ticari mallarin maliyeti (-)

FAALIYET GIDERLERI
2004
YTL
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (171.456)
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) (4.546.458)
Genel yonetim giderleri (-) (1.527.238)
(6.245.152)
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22. FINANSMAN GIDERLERI (NET)

Kambiyo karlar1

Faiz gelirleri

Menkul kiymet satis karlari
Reeskont gelirleri

Kambiyo zararlar1 (-)

Komisyon giderleri

Reeskont giderleri (-)

Kisa vadeli bor¢lanma maliyeti (-)

2004
YTL

457.115
1.731.356
372
869.963
(117.383)
(44.288)
(638.787)
(2.858.501)

(600.153)

23. DIGER GELIRLER (NET)

Konusu kalmayan karsiliklar

Diger olagan gelir ve karlar

Karsilik giderleri (-)

Onceki dénem gelir ve karlart

Diger olagandis1 gelir ve karlar
Onceki donem gider ve zararlari (-)
Diger olagandis1 gider ve zararlar (-)

2004
YTL

64.560
347.395
(83.084)
125.660
103.812

(5.678)
(93.732)

458.933

24. ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGIiSiM

Donen varliklar ve kisa vadeli bor¢lardaki degisim:
Ticari alacaklar
Stoklar
Miskili sirketlerden alacaklar
Diger alacaklar ve donen varliklar
Ticari borglar
[liskili sirketlere borclar
Alinan avanslar
Diger borglar ve gider tahakkuklari
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25. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

31 Aralik 2004 de 1.574,74 YTL olan kidem tazminat1 tavani , 1 Ocak 2005 den itibaren
1.648,90 YTL’ ye yiikseltilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu karariyla Tasfiye Halindeki Zao
Meges Pazarlama Kapali Tip Anonim Sirketi’ nin hukuki agidan varliginin sona ermis olmasi

sebebiyle sirket kayitlarindan da terkin edilmesine, karar vermis bulunmaktadir.

26. YABANCI PARA POZISYONU
Yabanci paralar

USD § EURO CHF YTL
31 Arahk 2004
Kasa ve bankalar 1.576,54 81.959,43 - 151.839
Ticari alacaklar 324.620,83  202.269,93 - 805.180
Diger donen varliklar - 511,29 - 934
Yabanci Para
Alacaklar1 Toplami 957.953
Banka kredi borcu - 6.510.583,00 - 11.893.533
Banka kredi faizi - 149.535,66 - 273.172
Ticari borglar 469.463,46  486.791,60 15.592,00 1.537.746
Yabanci Para
Borclar: Toplam 13.704.451
31 Arahk 2003
Kasa ve bankalar 102.094,82 11.591,15 - 185.258
Ticari alacaklar 300.128,26 49.725,60 - 575.695
Diger donen varliklar - 511,29 - 1.016
Yabanci Para
Alacaklar1 Toplami 761.969
Banka kredi borcu - 3.500.000,00 - 6.953.079
Banka kredi faizi - 36.743,86 - 72.995
Ticari borglar 331.497,34  316.889,22 - 1.158.359
Yabanci Para
Borclar: Toplam 8.184.433
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27.

DiGER HUSUSLAR

Marka ve Sabit Kiymet Degerlemesi

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in tarihi maliyet esasina gore diizenlenmis
bilangosunda Ozsermayesi negatif 2.848.553 YTL ve donem zarar1 ise 936.384
YTL’dir. Bu durumda, Sirket Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsaminda yer
almaktadir. Sirket yonetimi 10 Ekim 2001 tarihinde Istanbul Asliye 3. Ticaret
Mahkemesi’ne bagvurarak “Meges” markasinin, Arazi ve Arsa, Yeriisti ve Yeralti
Diizenleri, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlari, Tasit Ara¢ ve Geregleri, Doseme ve
Demirbaglar, Diger Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar’inin
rayic degerinin mahkemece secilecek bilirkisiler tarafinca tespitini talep etmistir.
Istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkeme’sinin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkisi Raporunda
“Meges” markasinin degerinin ‘Maliyet Yaklasimi Yontemi’ne gore 2.578.793 YTL
oldugu belirtilmistir.

Istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemenin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkisi Raporunda,
Sirket’in 14 Eylil 2001 tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan Arsa, Arazi ve
Binalar’in rayi¢ degeri 6.531.327 YTL, Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri’nin rayi¢ degeri
152.300 YTL, Makina Tesis ve Cihazlar’'nin 1.184.984 YTL, Tasit Arag ve
Geregleri’nin rayi¢ degeri 438.222 YTL, Doseme ve Demirbaslar’in rayi¢ degeri
601.288 YTL, Maddi Olmayan Duran Varliklar’in rayi¢c degeri ise 84.592 YTL
(Toplam 8.992.713 YTL) oldugu belirtilmistir. 1 Temmuz 2001 — 31 Aralik 2004
tarihleri arasinda yapilan sabit kiymet alim ve satiglarindan dogan net degisim -
1.170.220.- YTL. dir.

Sirket’in 24 Ekim 2001 tarihli Mahkeme raporu ile degerlemeye tabi tutulan tiim maddi
ve maddi olmayan duran varliklarinin degerleri ile 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
tablolarda yeralan net defter degerlerinin (3.586.805 YTL) karsilastirilmasi sonucu
ortaya c¢ikan farkin ve ‘Maliyet Yaklasimi YoOntemi’ne gore tespit edilen “Meges”
marka degerinin (2.578.793 YTL) Sirket 6zsermayesine 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
eklenmesi durumunda reel deger artis farki 7.639.042 YTL olacaktir. Dolayisiyla
yukarida belirtilen reel deger artis farki g6zoniine alindig1 takdirde Sirket 6zsermayesi
pozitif 4.790.489 YTL’ye yiikselmekte ve Tiitk Ticaret Kanunu Madde 324
kapsamindan c¢ikmaktadir. Bu husus Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in
ortaklarinin finansal destegine bagli olmasi durumunu degistirmemektedir.
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