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Bağımsız  Denetim Raporu 
 
MEGES BOYA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
Yönetim Kurulu’na 
 
1. Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş’nin (“Şirket”) 31 Aralık  2004 tarihi itibariyle 

hazırlanan  bilançosunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait gelir, özkaynak değişim ve nakit 
akım tablolarını denetlemiş bulunuyoruz. Sözkonusu mali tablolar Türk lirasının 31 Aralık 
2004 tarihi itibariyle satın alma gücüyle ifade edilmiştir. Hazırlanan bu mali tablolardan 
Şirket yönetimi sorumludur. Bizim sorumluluğumuz, yaptığımız denetimlere dayanarak bu 
mali tablolar üzerinde görüş bildirmektir. 

 
2. Denetimimiz, Uluslararası Denetim Standartları’na uygun olarak yapılmıştır. Bu standartlar, 

denetimin mali tablolarda önemli bir yanlışlığın olup olmadığı konusunda makul bir 
güvenceyi sağlamak üzere planlanmasını ve yapılmasını gerektirmektedir. Denetim, mali 
tablolardaki tutarlara ve açıklamalara dayanak oluşturan kanıtların, test yöntemiyle 
incelenmesini içerir. Denetim, aynı zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yönetim 
tarafından yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tabloların 
sunumunun değerlendirilmesini de içerir. Denetimimizin, beyan ettiğimiz görüşümüze 
makul bir dayanak oluşturduğu kanısındayız. 

 
3. İlişikteki mali tablolar, muhasebenin temel prensiplerinden işletmenin devamlılığı ilkesine 

göre, Şirket’in faaliyetlerini gelecek dönemlerde kesintiye uğramadan sürdürebileceği 
varsayımıyla hazırlanmıştır. 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Şirket’in özsermayesi eksi 
2.230.642 YTL ve dönem zararı ise 1.454.721 YTL’dır. Şirket yönetimi “Meges” 
markasının, maddi ve maddi olmayan duran varlıklarının değerinin mahkeme tarafından 
tespitini 24 Ekim 2001 tarihinde yaptırmıştır. Şirket yönetimi mahkeme tarafından tespit 
edilen değerlemeye göre Türk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsamında 
özsermayede oluşan açığın kapatılabileceğini belirtmektedir (Bakınız Dipnot 27). Ancak 
Sermaye Piyasası Kurulu mevzuatı çerçevesinde Şirket’in faaliyetleri   sonucunda oluşan 
önemli özkaynak açığı işletmenin devamlılığı ilkesine göre borçlarını ödeme ve 
yükümlülüklerini yerine getirme açısından bazı belirsizliklere yol açmaktadır. Dolayısıyla 
Şirket’in faaliyetlerini gelecek dönemlerde kesintiye uğramadan sürdürebilmesi 
hissedarlarının finansal desteğine bağlıdır. 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. Görüşümüze göre, ekli mali tablolar yukarıda 3 numaralı paragrafta belirtilen konu 

nedeniyle ortaya çıkabilecek etkiler dışında Şirket’in 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali 
durumunu ve aynı tarihte sona eren yıla ait faaliyet sonuçlarını ve nakit akımlarını, bütün 
önemli taraflarıyla Uluslararası Finansal Raporlama Standartları'na (“UFRS”) uygun 
olarak yansıtmaktadır. 

 
5. Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususlara dikkat çekilmesi gerekli 

görülmüştür: 
 
i. Ekli mali tablolar ilk kez 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle SPK’nın Seri XI No: 25 

tebliğine uygun olarak hazırlandığından dolayı gelir tablosu, nakit akım tablosu ve 
özkaynak değişim tablosu karşılaştırmalı olarak verilmemiştir. 

 
ii. Şirket 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ekli mali tablolarda zararda olduğundan kar 

dağıtımı yapmayacaktır. 
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31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARİHLERİ İTİBARİYLE 
BİLANÇOLAR 
 
(Tutarlar, Türk Lirasının 31 Aralık 2004’deki alım gücü ile ifade edilmiştir). 
 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Not 
31 Aralık 

2004 
 31 Aralık

2003
 YTL  YTL
DÖNEN VARLIKLAR  
  
 Kasa ve bankalar  4 502.822  896.878
 Ticari alacaklar (net) 5 10.882.851  9.493.902
 İlişkili şirketlerden alacaklar 6 12.603  -
 Stoklar (net) 7 3.258.256  2.184.378
 Diğer alacaklar ve dönen varlıklar (net) 8 524,990  253.315
   
 Dönen Varlıklar Toplamı  15.181.522 12.828.473
    
DURAN VARLIKLAR   
    
 Uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar  1.968  1.354
 Maddi duran varlıklar (net) 10 3.826.304  3.613.092
 Maddi olmayan duran varlıklar (net) 11 32.328  49.990
     
     Duran Varlıklar Toplamı  3.860.600  3.664.436
     
AKTİF (VARLIKLAR) TOPLAMI  19.042.122  16.492.909
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Not 
31 Aralık 

2004 
 31 Aralık

2003
 YTL  YTL
KISA VADELİ YABANCI KAYNAKLAR    
 
 

    

 Kısa vadeli mali borçlar 12 16.695.131  12.661.540
 Ticari borçlar (net) 13 2.487.561  2.233.441
 İlişkili şirketlere borçlar 6 272.987  149.812
 Alınan sipariş avansları  551.099  191.537
 Diğer borçlar ve gider tahakkukları 14 870.456  1.400.647
   
  Kısa Vadeli Yabancı Kaynaklar Toplamı  20.877.234  16.636.977
     

UZUN VADELİ YABANCI KAYNAKLAR    
    
 Kıdem tazminatı karşılığı 16 395.530  631.853
   
 Uzun Vadeli Yabancı Kaynaklar Toplamı  395.530  631.853
    
    
ÖZKAYNAKLAR    
    
 Sermaye  18 30.379.421  30.379.421

Emisyon primi  195.463  195.463
Yasal yedekler  1.964.746  1.964.746
Geçmiş yıllar zararları (-)  (34.770.272)  (33.315.551)

     
 Özkaynaklar Toplamı  (2.230.642)  (775.921)
    
PASİF (KAYNAKLAR) TOPLAMI  19.042.122  16.492.909
    
TAAHHÜTLER VE YÜKÜMLÜLÜKLER 17 204.365  271.388
    



 
MEGES BOYA SANAYİ VE TİCARET A.Ş.      
   
31 ARALIK 2004 TARİHİNDE SONA EREN YILA  AİT  
GELİR TABLOSU 
 
(Tutarlar, Türk Lirasının 31 Aralık 2004’deki alım gücü ile ifade edilmiştir). 
 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
MEGES-UFRS-311204 

3

 
    

2004 
 Not YTL 
  
  
 Net satışlar  19 17.486.266 
 Satışların maliyeti (-) 20 (13.433.917) 
  
   Brüt kar 4.052.349 
   
 Faaliyet giderleri (-) 21 (6.245.152) 
  
 Faaliyet zararı (-) (2.192.803) 
  
 Finansman giderleri (net)  22 (600.153) 
 Diğer gelirler (net)  23 458.933 
  
 Vergi ve parasal kazanç öncesi zarar (-)  (2.334.023) 
  
 Vergi 15 - 

  
 Vergi sonrası ve parasal kazanç öncesi zarar (2.334.023) 
  
 Parasal  kazanç 879.302 
   

 Net zarar (-) (1.454.721) 
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 Sermaye  

 
 
 
 

Emisyon 
Primi

  
 
 
 
Yasal 

Yedekler  
Birikmiş 

Zarar  Toplam
 YTL  YTL  YTL  YTL  YTL

      
1 Ocak 2004 itibariyle bakiye 30.379.421 195.463 1.964.746  (33.315.551) (775.921)
  
Dönem net zararı  (1.454.721) (1.454.721)
  
31 Aralık 2004 itibariyle bakiye 30.379.421 195.463 1.964.746  (34.770.272) (2.230.642)
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  2004
 Not YTL
İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMI 

 

Net dönem zararı  (1.454.721)
Net dönem karını  işletme faaliyetlerinden kullanılan nakit   
    akımına getirmek için yapılan düzeltmeler: 

 

Maddi duran varlıkların amortismanı 10 549.981
Maddi olmayan duran varlıkların amortismanı 11 33.528
Kıdem tazminatı karşılığı 16 (236.323)
Şüpheli ticari alacak karşılığı 5 (143.055)
İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden kullanılan  
    nakit akımı 

 
(1.250.590)

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler 24 (2.397.998)
Faaliyetlerden kullanılan nakit  (3.648.588)
İşletme faaliyetlerinden kullanılan nakit  (3.648.588)
YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN 
NAKİT AKIMI   
Maddi duran varlık alımları  10 (779.560)
Maddi olmayan duran varlık alımları  11 (15.866)
Satılan maddi duran varlıkların net defter değeri 10 16.367
       Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit  (779.059)
FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN 
KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI 

 

      Mali borçlardaki net değişim 12 4.033.591
      Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit  4.033.591
  
KASA VE BANKALARDAKİ NET DEĞİŞİM  (394.056)
  
DÖNEM BAŞI KASA VE BANKALAR 4 896.878
  
DÖNEM SONU KASA VE BANKALAR 4 502.822
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1. ŞİRKETİN YAPISI VE FAALİYET ALANI 
 
 İşletmenin faaliyet konusu inşaat tecrit malzemeleri ve boya malzemeleri ile bunların 

yardımcı malzemeleri, ara maddeleri, muhtelif kimyevi maddeler ve gerektiğinde 
hammaddelerini imal etmek,  ettirmek,  tatbikat ve ticaretini yapmaktır.  

 
2. MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI 
 

Şirket, yasal defterlerini ve muhasebe kayıtlarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi 
mevzuatına uygun olarak tutmakta; mali tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) 
tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak 
hazırlamaktadır.  
 
SPK, 15 Kasım 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe 
Standartları Hakkında Tebliğ”i yayımlamış bulunmaktadır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 2005 
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımı tarihinde 
yürürlüğe girmiştir. Bununla birlikte, dileyen işletmeler 31 Aralık 2003 veya izleyen 
tarihler itibariyle sona eren yıllık veya ara hesap dönemlerinden başlamak üzere Seri XI 
No: 25 sayılı Tebliğ hükümlerini uygulayabilecektir.  

 
Sözkonusu Tebliğ’in Otuz dördüncü Kısım - Genel Hükümler, mali tablo 
yükümlülüklerine ilişkin geçici birinci maddesinde belirtildiği üzere, mali tabloların Seri 
XI No: 25 sayılı Tebliğ hükümlerine göre zorunlu olarak düzenleneceği ilk hesap 
döneminin başına kadar geçen süre zarfında Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartları’na (“UFRS”) göre mali tablo ve raporların düzenlenmesi ve kamuya 
açıklanması, Seri XI No: 25 sayılı Tebliğ’de öngörülen mali tablo hazırlama ve ilan 
yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmündedir.  

 
Şirket 31 Aralık 2003 ve 30 Haziran 2004 tarihleri itibariyle  ilk defa SPK’nın XI-1 ve 
XI-20 sayılı tebliğlerine göre raporlama yaparken, 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali 
tablolarını UFRS’ye uygun olarak hazırlamayı ve kamuya açıklamayı benimsemiştir. Bu 
sebepten karşılaştırmalı finansal tablolar sunulmamıştır. Ekli mali tablolar, yasal kayıtları 
esas alınarak düzenlenmiş olup, UFRS’ye göre gerçek durumu göstermek amacıyla Türk 
Lirası’nın satın alma gücündeki değişimlerle ilgili olanlar dahil olmak üzere yapılan bazı 
düzeltme ve sınıflamaları da içermektedir. Ekli mali tabloların hazırlanmasında kullanılan 
esaslar aşağıda ve Not 3’te açıklandığı gibidir. 
 
Enflasyon muhasebesi 
 

 Ekli mali tablolarda, Türk Lirası’nın genel satın alım gücündeki değişmeler nedeniyle 
yapılan düzeltmelerde, Uluslararası Muhasebe Standardı (“UMS”) No:29 
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”) esas alınmıştır. 
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2. MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devamı) 
 

Enflasyon muhasebesi (devamı) 
 
 UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço 

tarihindeki ölçüm biriminden gösterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanılarak daha 
önceki dönemlere ait bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini öngörmektedir. UMS 
29’un uygulanmasını gerektiren durumlardan biri, üç yıllık kümülatif enflasyon oranının, 
yaklaşık %100 veya üzerinde olmasıdır. Türkiye’de Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından 
yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi baz alındığında söz konusu kümülatif oran 31 Aralık 
2004 tarihi itibariyle sona eren üç yıllık dönem için %69,7 olmuştur. 

  
 Fiyat endekslerinde yukarıda belirtilen düzeyde artış olmamakla beraber, halkın 

tasarruflarını  yabancı  para  cinsinden  tutması, mal ve hizmet fiyatlarının  yabancı para  
birimi  üzerinden  belirlenmesi, faiz oranlarının, ücret ve fiyatların genel fiyat endekslerine 
bağlanması,  kısa vadeli işlemler de dahil satın alma gücündeki kayıpları karşılamak için 
fiyatların vade farkı konularak belirlenmesi gibi yüksek enflasyon emarelerinin mevcut 
bulunması  halinde de UMS 29’un uygulanması gerekmektedir. 

 
 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan  mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan 

endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir: 
  

 
Endeks Katsayı 

31 Aralık 2001 4.951,7 1,6972 
31 Aralık 2002 6.478,8 1,2971 
31 Aralık 2003 7.382,1 1,1384 
31 Aralık 2004 8.403,8 1,0000 

 
 Türk Lirası’nın Amerikan Doları karşısındaki yıllık değişiminin, Türkiye’deki toptan 

eşya fiyat endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir:  
 

Yıllar: 2004 2003 2002 2001 2000 
     

ABD Doları devalüasyon oranı  %(3,9) %(14,6) %13,5 %114,3 %24,4
     

TEFE enflasyon oranı %13,8 %13,9 %30,8 %88,6 %32,7
  
            31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası tarafından açıklanan 

dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Doları = 1,3421 YTL’ dır. (31 Aralık 2003: 1 ABD 
Doları = 1,3958 YTL).   
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2. MALİ TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devamı) 

 
Enflasyon muhasebesi (devamı) 
                  
UMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 

 
 

• Bilanço tarihi itibariyle cari satınalma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler 
ilgili genel fiyat endeksi katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait 
tutarlar da yine aynı şekilde endekslenmiştir. 

 

• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari olan satın alma gücü ile ifade 
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve 
nakit olarak alınacak veya ödenecek kalemlerdir. 

 

• Parasal olmayan aktif ve pasifler satın alma veya ilk kayda alınma tarihinden bilanço 
tarihine kadar olan süre içerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen 
değişikliklerin alım maliyetlerine ve birikmiş amortisman tutarlarına yansıtılması 
suretiyle yeniden ifade edilmiştir. Böylece sabit kıymetler, iştirakler ve benzeri 
aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden 
endekslenmiştir. Amortismanlar da benzer şekilde yeniden düzeltilmişlerdir. 
Özkaynakların içerisinde yeralan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket 
içerisinde oluştuğu dönemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde 
yeniden düzeltilmiştir.  

 

• Gelir tablosunda yeralan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk 
olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden hesaplanan katsayılar ile 
endekslenmişlerdir. 

 

• Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon neticesinde oluşan kazanç veya kayıp, 
parasal olmayan aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan 
düzeltmelerin farkıdır. Net parasal vaziyet üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp 
net kara dahil edilmiştir. 

  
Yeni Türk Lirası: 

  
5083 sayılı Türkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkında Kanun’un yürürlük tarihi 1 
Ocak 2005 olarak belirlenmiş olup, bu tarihten itibaren Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni 
para birimi “Yeni Türk Lirası” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kuruş” (YKr) olarak 
tanımlanmıştır. İlgili Kanun’un 2.maddesi ile Türk Lirası yeni para birimi olan Yeni Türk 
Lirası’na dönüştürülmüş ve Türk Lirası’ndan altı sıfır kaldırılarak, bir milyon Türk Lirası 
eşittir bir Yeni Türk Lirası (1.000.000 TL= 1 YTL) değişim oranında yeni bir değer 
getirilmiştir. Başbakanlık Sermaye Piyasası Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayılı ve 1 
Aralık 2004 tarihli yazısında açıklandığı üzere, 2005 yılı içerisinde kamuya açıklanacak 
olan hesap dönemlerine ilişkin mali tabloların, karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan 
bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak üzere, YTL cinsinden sunulması 
gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazırlanmıştır.   
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ 
 
 Ekteki mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe prensipleri aşağıdaki 

gibidir: 
 
a. İlişkili şirketler 
 
 Ekteki mali tablolarda, Şirket’in hissedarları, onların sahibi olduğu şirketler, bunların 

yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili şirketler olarak 
tanımlanmışlardır.  

 
b. Ticari alacaklar 
 
 Ticari alacaklar, UMS 39 kapsamında etkin faiz oranı ile iskonto edilmiş net 

gerçekleşebilir değerlerinden olası şüpheli alacak karşılıkları düşülmek suretiyle 
gösterilmektedir. Şüpheli alacaklara ilişkin karşılıklar, Şirket Yönetimi’nce tahsil 
edilemeyen alacakların tutarı, alınan teminatlar, geçmiş tecrübeler ışığında ve mevcut 
ekonomik koşullar gözönünde bulundurularak ayrılmaktadır. Tahsil edilemeyecek 
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlaşıldığı yılda zarar kaydedilmektedir.  

 
c. Stokların değerlemesi 
 
 Stoklar ilk giren ilk çıkar (FIFO) maliyet yöntemine göre maliyetin ya da net 

gerçekleşebilir değerin (piyasa değerinden satış giderlerinin düşülmesi yoluyla 
hesaplanan değer) düşük olanı ile değerlenmektedir. Maliyet, hammadde, işçilik ve ilgili 
üretim safhasına uygun genel üretim giderlerini kapsamaktadır.  

 
d. Finansal duran varlıklar 
 
 Finansal duran varlık yatırımları, kalıcı bir değer düşüklüğünü gösterir bir verinin olması 

durumu hariç, bilanço tarihi itibariyle enflasyona göre düzeltilmiş maliyet değerleriyle 
taşınmaktadır. 
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 
 
e. Maddi duran varlıklar 
 

Maddi duran varlıkların tarihi maliyetleri satınalma tarihinden itibaren enflasyona göre 
düzeltilmiştir. Amortisman, sınırsız kullanım ömrü olan arsalar hariç, sabit kıymetlerin 
enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden ve normal amortisman metoduna göre 
hesaplanmıştır . Maddi duran varlıklar aşağıdaki sürelerde itfa edilmektedirler: 

 
 Binalar 40 yıl  
 Yeraltı ve yerüstü düzenleri 5 yıl 
 Makine ve cihazlar 10 yıl 
 Taşıtlar 5 yıl 
 Döşeme ve demirbaşlar 5 yıl 
 Özel maliyetler   5 yıl 

 
Maddi duran varlık satışlarından elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda enflasyona 
göre düzeltilerek ilgili gelir ve gider hesaplarına dahil edilmiştir.  

 
 Maddi duran varlıkların tamir, bakım ve onarımı için harcanan tutarlar gider 

kaydedilmektedir. 
 

f. Varlıkların değer kaybı 
  

Ertelenmiş vergi aktifi ve finansal varlıklar dışındaki tüm uzun vadeli varlıklar, UMS 
36’ya göre  (“Varlıkların Değer Kaybı”) incelenmektedir. UMS 36 uyarınca, bir varlığın 
kayıtlı değeri, tahmini ikame değerinden büyük ise değer düşüklüğü karşılığı ayırmak 
gerekmektedir. İkame değeri, varlığın net satış değeri ile kullanım değerinden yüksek 
olanı olarak kabul edilir. Kullanım değeri, varlığın sürekli kullanımı sonucu gelecekte 
elde edilecek tahmini nakit girişlerinin ve kullanım ömrü sonundaki satış değerinin 
toplamının bugünkü değeridir. 

 
g.  Borçlanma giderleri 
 
  Diğer tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. 
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 
 
h. Vergi ve ertelenmiş vergiler 
 
 Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yıl vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki 

değişimi içermektedir. Şirket, UMS 12’ye (“Vergilendirme” - yeniden düzenlenmiş) 
uygun olacak şekilde, dönem sonuçları üzerinden cari ve ertelenmiş vergileri 
hesaplamaktadır. 

 
Hazırlanan mali tablolarda, Şirket’in yıl sonu itibariyle dönem sonuçlarına dayanılarak 
tahmin edilen Kurumlar Vergisi yükümlülüğü için karşılık ayrılmaktadır. Kurumlar 
Vergisi yükümlülüğü dönem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler 
dikkate alınarak düzeltilmesinden sonra bulunan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 
Ertelenmiş vergi aktifi ve pasifi, bazı gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel 
açılardan farklı değerlendirilmeleri sonucunda ortaya çıkan zamanlama farklılıklarını baz 
alarak, yükümlülük metoduna göre hesaplanmaktadır. Ertelenmiş vergi pasifi, oluşan 
vergilendirilebilir tüm zamanlama farklılıkları için hesaplanmakta olup, ertelenmiş vergi 
aktifi ise sadece ortaya çıkacak bu aktifin itfa edilebileceği, vergilendirilebilir bir karın 
gelecekte oluşması beklendiğinde kayıtlara alınmaktadır. 

 
Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde 
geçerli olan vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna  gider veya gelir olarak 
kaydedilir.  

 
Ödenecek Kurumlar Vergisi tutarları, peşin ödenen Kurumlar Vergisi tutarlarıyla, ilişkili 
olduğundan netleştirilmektedir. Ertelenmiş vergi aktif ve pasifi de aynı şekilde 
netleştirilmektedir. 

 
i. Kıdem tazminatı karşılığı 

  
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik 
veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi 
itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi 
gerekecek olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır.  

  
Mali tabloların hazırlanmasında UMS 19 (“Personele Sağlanan Haklar” - yeniden 
düzenlenmiş) uygulanmıştır. Gelecek kıdem tazminatı ödemeleri uygun iskonto oranı ile 
tahmin edilen enflasyon oranının neti ile reeskonta tabi tutularak bilanço tarihindeki 
değerine getirilmiştir. 
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 
 
j. Yabancı para işlemleri 
 
 Şirket’in yasal kayıtlarında, yabancı para cinsinden (YTL dışındaki para birimleri) 

muhasebeleştirilen işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk Lirası’na 
çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize bağlı varlık ve borçlar bilanço tarihinde geçerli 
olan kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmişlerdir. Bu çevrimden ve dövizli 
işlemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karları / zararları gelir tablosunda 
yer almaktadır.  

 
k. Gelir tahakkuku 
  
 Gelirler oluştuğunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Net satışlar, 

iskontolar ve iadeler düşüldükten sonra dönem içinde satılan mamullerin, 31 Aralık 2004 
tarihindeki paranın satın alım gücüyle ifade edilmiş fatura tutarlarını içermektedir. 

 
l. Kasa ve bankalar  
  
 Kasa ve bankalar, kasadaki nakit ve bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplardan 

oluşmaktadır. 
 
m. Finansal enstrümanlar 

 
Gerçeğe uygun değer, istekli alıcı ve satıcıların bir araya geldiği piyasalarda bir aktifin 
başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhüdün yerine getirilebileceği değerdir. 
Bir finansal enstrümanın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan 
elde edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir. 
 
Finansal enstrümanların gerçeğe uygun tahmini değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin 
bilgiler ve gerekli değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, gerçeğe 
uygun değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek 
duyulmaktadır. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Şirket’in varlıklarını elden 
çıkarması durumunda cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler olmayabilir. 
 
Banka mevduatları, alacaklar, teminat mektupları ve akreditifler gibi şarta bağlı 
taahhütler ve vadeli alım-satım işlemleri gibi diğer türev enstrümanlar, karşı tarafın 
anlaşmanın şartlarını yerine getirememesi durumunda, Şirket finansal durumunu olumsuz 
yönde etkileyebilecek önemli finansal enstrümanlardır. 
 
Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli 
nitelikleri nedeniyle gerçeğe uygun değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır. 
 
Aşağıda her mali enstrümanın gerçeğe uygun tahmini değerlerini belirlemede kullanılan 
yöntemler ve varsayımlar belirtilmiştir. 
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 

 
m. Finansal enstrümanlar (devamı) 

 
Kasa ve bankalar: Yabancı para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri yıl sonu 
kurundan değerlenmişlerdir. Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduatın mevcut değeri, 
bu varlıkların gerçeğe uygun tahmini değerleridir. 
 
Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar 
ile ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, gerçeğe uygun  tahmini değerleridir. 
 
İlişkili şirketlerden alacaklar / borçlar: İlişkili şirketlerden alacaklar / borçların bilanço 
değerleri gerçeğe uygun değerler olarak kabul edilir. 

  
 Kullanılan krediler: Kullanılan krediler, kullanıldıkları tarihte sabitlenen piyasa faiz 

oranlarına tabidir, fakat piyasada oluşacak oranlara bağlı olarak değişiklik 
gösterebilmektedir.  Banka kredileri elde edilen nakit tutarından muhasebeleştirilirler. 
Finansman giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir ve oluştukları dönemde 
ödenmeyen kısım bilançodaki kredi tutarına eklenir.   

  
 Şirket, olağan faaliyetleri sırasında akreditifler vb. gibi bilanço dışı riski bulunan finansal 

enstrümanlar kullanmaktadır. Şirket’in bu tür enstrümanlardan kaynaklanabilecek 
zararları söz konusu enstrümanların sözleşme tutarlarına eşdeğerdir. 

 
 Tahsilat riski 
 
 Şirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarından doğabilmektedir. Ticari alacaklar, 

Şirket yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum gözönüne alınarak 
değerlendirilmekte ve uygun oranda şüpheli alacak karşılığı ayrıldıktan sonra bilançoda net 
olarak gösterilmektedir.  

  
 Müşterilerin geniş bir portföye dağılmasından dolayı Şirket’in belirgin bir tahsilat riski 

bulunmamaktadır. 
 

  Fiyat riski 

 Şirket, faaliyet konusu nedeniyle, alınan kredilerde yabancı para birimlerinin Türk Lirası 
karşısındaki değerlerinin değişimlerine bağlı olarak kur dalgalanmalarına maruz 
kalmaktadır. Kullanılan kredilere ilişkin faiz oranlarının bir bölümü piyasada oluşan faiz 
oranlarına paralel olarak değişmektedir. Bu nedenle, Şirket, iç ve dış piyasalarda faiz 
dalgalanmalarına da maruz kalmaktadır. 
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3.  UYGULANAN MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ (devamı) 
 
m. Finansal enstrümanlar (devamı) 

Likidite riski 

 Şirket genellikle nakit ihtiyacını bankalardan kredi almak suretiyle sağlamaktadır. 

 
n. Muhasebe tahminleri 
 

Mali tabloların Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanması 
sırasında Yönetim’in, bilanço tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varlıklar ve 
yükümlülüklerin bilanço değerlerini, bilanço dışı yükümlülüklere ilişkin açıklamaları, 
dönem içerisinde oluşan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve 
varsayımlarda bulunması gerekmektedir. Gerçek sonuçlar, bu tahminlerden farklılık 
gösterebilmektedir. 

 
o. Netleştirme 

 
 Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak 

ödenmesi veya tahsilinin mümkün olması, veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün 
yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri 
ile gösterilirler. 

 
p. Muhasebe Tahminleri 

 

 Mali tabloların Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na göre hazırlanması sırasında 
Yönetim’in, bilanço tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varlıklar ve yükümlülüklerin 
bilanço değerlerini, bilanço dışı yükümlülüklere ilişkin açıklamaları, dönem içerisinde 
oluşan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımlarda bulunması 
gerekmektedir. Gerçek sonuçlar, bu tahminlerden farklılık gösterebilmektedir. 

 
r. Kar payları 
 

Kar payı alacakları, şirketin iştiraklerinden elde ettiği kar payları temettü dağıtımının 
yapılacağı dönemde gelir kaydedilir, kar payı ödemeleri ise ilan edildikleri dönemde 
kardan dağıtımı olarak gösterilir. 
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s. Hisse başına kar 
  
 UMS 33 “Hisse Başına Kar”, halka açık ya da halka açılma aşamasındaki şirketlerin hisse 

başına karlarını açıklamalarını zorunlu kılmaktadır.  
 

2004 yılı için Şirket hisselerinin ağırlıklı ortalaması ve birim hisse başına zarar 
hesaplamaları aşağıdaki gibidir: 
 
 2004 
  

Tedavüldeki hisse senedi adedi   

   1 Ocak itibariyle (toplam) 4.966.000 
  

Çıkarılan bedelsiz hisseler   
  
   - Çıkarılan nakit karşılığı hisse senetleri  - 
  
Tedavüldeki hisse senedi adedi   
   31 Aralık itibariyle (toplam) 4.966.000 

 
 

Tedavüldeki hisse senedinin  

    ağırlıklı ortalama adedi 4.966.000 
  
Net zarar (YTL) (1.454.721) 
  
Hisse başına zarar -  (0.29293) 

 
(*) 1 Hisse =1 YTL =1 Lot eşitliği dikkate alınarak hesaplamalar yapılmıştır. 
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4. KASA VE BANKALAR 

 
 31 Aralık  

2004 
 31 Aralık  

2003
 YTL  YTL
   
Kasa 726  2.853
Vadesiz mevduatlar 502.010  893.983
Diğer 86  42
 502.822  896.878

 
5. TİCARİ ALACAKLAR (NET) 
 

 31 Aralık 
 2004 

 31 Aralık
 2003

 YTL  YTL
   
Ticari alacaklar 5.338.109  5.605.418
Alacak senetleri 6.532.564  5.192.856
Alacakların reeskontu (-) (638.168)  (810.900)
Diğer ticari alacaklar 763  -
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-) (350.417)  (493.472)
Toplam 10.882.851  9.493.902

  
Alacaklar 3 aylık hazine bonosu ihalesinde oluşan faiz oranı ile reeskonta tabi tutulmakta 
olup, 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle bilançoda yeralan alacakların iskontosu için 
uygulanan faiz oranı %25’tir.  

 
 2004 ve 2003 yıllarında gerçekleşen şüpheli alacaklar karşılığı hareketleri aşağıdaki gibidir:  
 

 2004  2003
 YTL  YTL
   
Açılış bakiyesi 493.472  315.420
Dönem gideri 74.267  281.294
Dönem içi tahsilat (62.395)  (62.492)
Dönem içi karşılık iptali (91.020)  -
Parasal kazanç (59.995)  (38.595)
Kur farkı kaybı (3.912)  (2.155)
Kapanış bakiyesi 350.417  493.472
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6. İLİŞKİLİ KURULUŞLARLA İŞLEMLER VE BAKİYELER 
 

 31 Aralık 
 2004 

 31 Aralık 
 2003 

 YTL  YTL
    
İlişkili şirketlerden alacaklar    
  Yapkim Yapı Kimya Sanayi A.Ş. 12.603  - 
 12.603  - 
    
İlişkili şirketlere borçlar    
   Relius Coatings GmbH 103.786  54.395 
   Degussa A.G. 80.818  46.756 
   Degussa Construction Chemicals GmbH 39.086  44.496 
   Degussa Construction Research 30.889  - 
   Degussa Construction Chemicals Europa 18.408  - 
   Yapkim Yapı Kimya Sanayi A.Ş. -  2.593 
   Mercan Holding A.Ş. -  1.572 
 272.987  149.812 
    
İlişkili şirketlerden alımlar    
  Yapkim Yapı Kimya Sanayi A.Ş. 582.402   
   Relius Coatings GmbH 185.583  
   Degussa AG 83.460  
   Degussa Construction Research 62.547  
 913.992  
   
İlişkili şirketlerden satışlar   
   Yapkim Yapı Kimya Sanayi A.Ş. 224.545   
    Degussa AG 26.235   
 250.780   
 

 
7. STOKLAR 
 

 31 Aralık 
 2004 

 31 Aralık 
 2003 

 YTL  YTL
   
İlk madde ve malzeme 895.147  795.138 
Yarı mamuller 173.888  151.816 
Mamuller 1.204.779  414.730 
Ticari mallar 396.967  45.473 
Verilen sipariş avansları 494.453  656.911 
Diğer stoklar 93.022  120.310 
 3.258.256  2.184.378 
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8. DİĞER ALACAKLAR VE DÖNEN VARLIKLAR 
 

 31 Aralık 
 2004 

 31 Aralık 
 2003 

 YTL  YTL
    
Peşin ödenen giderler 162.180  169.055 
Personelden alacaklar -  911 
İadesi talep edilen KDV 226.232  1.607 
Tecil edilen KDV ve ÖTV 134.092  77.440 
Diğer çeşitli alacaklar  2.486  4.302 
 524.990  253.315 

 

9. FİNANSAL DURAN VARLIKLAR 
 

Şirket’in 31 Aralık 2004 ve 2003 yıl sonu itibariyle finansal duran varlıklardaki 
sermaye payları ve oranları aşağıdaki gibidir:  

 

 
Şirket’in 100% oranında bağlı ortaklığı konumunda bulunan, Rusya’da yerleşik Tas.Hal. 
Zao Meges Pazarlama’nın 3 Ekim 2000 tarihli ve 193 no.lu Yönetim Kurulu Kararı ile 
tasfiyesine karar verilmiştir. Bağlı ortaklığın endekslenmiş değeri 50.206 YTL olup, 31 
Aralık 2004 tarihli mali tablolarda % 100 değer düşüklüğü karşılığı ayrılmıştır.  

 
 Şirket Yönetim Kurulu’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu kararıyla Tasfiye Halindeki 
Zao Meges Pazarlama Kapalı Tip Anonim Şirketi’ nin hukuki açıdan varlığının sona 
ermiş olması sebebiyle şirket kayıtlarından da terkin edilmesine, karar vermiş 
bulunmaktadır. 

  31 Aralık 
 2004 

 
 

31 Aralık 
 2003 

Şirket Unvanı Payı (%) YTL Payı (%) YTL
Tas.Hal. Meges Zao (Pazarlama) 
Kapalı Tip A.Ş. (Rusya) 100 50.206 100 50.206 
Değer düşüş karşılığı (50.206)  (50.206) 
 -  - 
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10. MADDİ DURAN VARLIKLAR (NET) 

 
Arazi ve 
Arsalar

Yeraltı ve 
Yerüstü 

Düzenleri Binalar

Tesis, 
Makine 

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar

Yapılmakta  
Olan 

Yatırımlar  Toplam 
 YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL  YTL 
Maliyet değeri   
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi 1.226.997 224.649 1.275.051 4.012.690 1.327.771 3.356.729 20.192  11.444.079 
Alımlar - - 10.086 13.902 208.410 75.506 471.656  779.560 
Satışlar - - (1.007.060) (217.709) (312.188) -  (1.536.957) 
Yapılmakta olan  
yatırımlardan transfer - 12.962 20.875 250 5.173 - (39.260)  - 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi 1.226.997 237.611 1.306.012 3.019.782 1.323.645 3.120.047 452.588  10.686.682 
   
Birikmiş amortismanlar   
1 Ocak 2004 açılış bakiyesi - 164.841 236.575 3.260.080 1.092.180 3.077.311 -  7.830.987 
Dönem gideri - 24.998 32.343 202.571 166.016 124.053 -  549.981 
Satışlar - - - (996.675) (211.829) (312.086) -  (1.520.590) 
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi - 189.839 268.918 2.465.976 1.046.367 2.889.278 -  6.860.378 
   
31 Aralık 2004 itibariyle 
Net Defter Değeri 1.226.997 47.772 1.037.094 553.806 277.278 230.769 452.588  3.826.304 
          
31 Aralık 2003 itibariyle          
Net Defter Değeri 1.226.997 59.808 1.038.476 752.610 235.591 279.418 20.192  3.613.092 
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11.       MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 
 

Özel

 Haklar
 

Maliyetler

Diğer Maddi 
Olmayan  

Duran Varlıklar  Toplam
 YTL YTL YTL  YTL
Maliyet değeri   

1 Ocak 2004 açılış bakiyesi  50.482   92.558  
  

502.216    645.256  

Alımlar            -             -  
  

15.866      15.866  

31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi  50.482   92.558  
  

518.082    661.122  
   
Birikmiş amortismanlar   

1 Ocak 2004 açılış bakiyesi  30.042   90.669  
  

474.555    595.266  

Dönem gideri    6.942    1.167  
  

25.419      33.528  
31 Aralık 2004 kapanış bakiyesi  36.984   91.836  499.974   628.794  
   
31 Aralık 2004 itibariyle net defter 
değeri  13.498       722  

  
18.108      32.328  

      
31 Aralık 2003 itibariyle net defter  
değeri  20.440     1.889  

  
27.661      49.990  
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12. MALİ BORÇLAR 
 

 31 Aralık 
2004 
YTL 

 31 Aralık 
2003 
YTL 

    
Kısa vadeli banka kredileri 15.344.817  11.338.117 
Faktoring borçları 1.350.314  1.323.423 
Toplam Kısa Vadeli Mali Borçlar 16.695.131  12.661.540 

 
 
 

Vade 

 
Döviz 

Miktarı 
Döviz

Tipi
Faiz 

Oranı
Tahakkuk 
Eden Faiz

 
 

Maliyet 

31 Aralık 
2004
YTL

Mart 2005 2.500.000 EUR 3.00 125.718 4.567.000 4.692.718
Kasım 2005 1.000.000 EUR 3.15 7.506 1.826.800 1.834.306
Şubat 2005 3.000.000 EUR 2.90 139.948 5.480.400 5.620.348
Şubat 2005 10.583 EUR 0.05 18 19.351 19.369
Ocak 2005 3.178.076 YTL - - 3.178.076 3.178.076
     15.344.817

 
 
 

Vade 

 
Döviz 

Miktarı 
Döviz

Tipi
Faiz 

Oranı
Tahakkuk 
Eden Faiz

 
 

Maliyet 

31 Aralık 
2003
YTL

Şubat 2004 2.500.000 EUR 2.80 59.710 4.966.485 5.026.195
Kasım 2004 1.000.000 EUR 3.15 13.635 1.986.594 2.000.229
Ocak 2004 4.223.261 YTL 30-33.5 88.432 4.223.261 4.311.693
     11.338.117

 
13. TİCARİ BORÇLAR (NET) 

 31 Aralık 
2004 
YTL 

 31 Aralık 
2003 
YTL 

    
Kısa vadeli ticari borçlar 1.472.113  1.687.806
Borç senetleri 565.697  188.632
Ticari borçların reeskontu (-) (22.239)  (635)
Diğer ticari borçlar 471.990  357.638
 2.487.561  2.233.441
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14. DİĞER BORÇLAR VE GİDER TAHAKKUKLARI 
 

 31 Aralık 
2004 
YTL 

 31 Aralık 
2003 
YTL 

    
Ödenecek vergi ve fonlar 191.128  504.268
Ödenecek SSK primleri 76.021  71.492
Ortaklara borçlar 39.102  44.514
Terkin edilecek KDV 114.736  65.111
Diğer borç ve gider karşılıkları 414.520  526.471
Personele borçlar 11.185  175.938
Diğer borçlar 23.764  12.853
 870.456  1.400.647

 
15. VERGİ 

 
31 Aralık 

2004 
YTL 

 31 Aralık 
2003 
YTL 

Ödenecek kurumlar vergisi:    
Kurumlar vergisi karşılığı -  -
Peşin ödenmiş vergi ve fonlar -  -
 -  -
    
 2004 

YTL 
 2003

YTL
Vergi karşılığı:    
Cari kurumlar vergisi karşılığı -  -
Ertelenmiş vergi karşılığı -  -
 -  -

 
Kurumlar Vergisi: 
 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet 
sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar 
ayrılmıştır. 
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde 
yerleşik şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım 
indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
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15. VERGİ (devamı) 

 
Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları:  

 
• 2002 ve önceki yıllar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon payı olmak üzere toplam 

%33 
• 2003 yılı: %30 (%10 oranındaki fon payı kaldırılmıştır.)  
• 2004 yılı: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayısında yayınlanan 5035 sayılı 

kanun ile kurumlar vergisi oranı 30% dan %33’e yükseltilmiştir.) 
• 2005 yılı: Kurumlar vergisi 1 Ocak 2005 den başlayarak,  %30’a düşürülmüştür. 

 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk 
ettirilmektedir. Geçici kurumlar vergisi oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak üzere 
%25’den % 30’a yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak belirlenmiştir. 
 
Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere,  maksimum 5 
yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 

 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 Nisan 
tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu 
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek 
değiştirilebilirler.  
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki 
şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere dağıtılan kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi 
stopajı  hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren  
%10 olarak ilan edilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi 
stopajına tabi değildir. 2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazı kazançlar 
üzerinden dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç stopajı genel olarak 
kaldırılmıştır. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine 
istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala %19,8 vergi tevkifatı yapılması 
gerekmektedir. Şirket, karı yatırım indirimi istisnası tutarına ulaşıncaya dek, bu indirimden 
yararlanılabilir. Şirketin kar etmemesi ya da zararda olması durumunda bu indirim hakkı 
sonraki yıllarda elde edilecek karlar üzerinden hesaplanacak vergiden düşülmek üzere 
sonraki yıllara taşınabilir. Bu durumda sonraki yıla taşınan yatırım indirimi tutarı önceki 
yılın TEFE artış oranında artırılır. 
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15. VERGİ (devamı) 

 
Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplaması: 
 
2003 yılı ve önceki dönemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varlıkların ve buna bağlı 
olarak amortismanlarının senelik olarak yeniden değerlemeye tabi tutulmaları haricinde; 
vergiye esas dönem karı enflasyona göre düzeltilmiş tutarları üzerinden 
hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 
5024 sayılı Kanun Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 yılı ve gelecek 
dönemlerde geçerli olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara ulaşması 
durumunda uygulanmasını gerektirmektedir. Gerekli şartların oluşması sebebiyle Şirket, 31 
Aralık 2004 tarihli mali tablolarını VUK’nun enflasyon muhasebesi ile ilgili hükümleri 
çerçevesinde düzeltmiş ve cari dönem vergi matrahını bu mali tablolar üzerinden 
hesaplamıştır. 
 
Ertelenmiş Vergi: 
 
Şirket vergiye esas yasal mali tabloları ile UFRS'ye göre hazırlanmış mali tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin 
vergiye esas tutarları ile UFRS'ye göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer 
almasından kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır. 
 
Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar 
arasında meydana gelen farklarından kaynaklanmaktadır.Zamanlama farklılıkları, maddi duran 
varlıklar (arsa ve arazi hariç), maddi olmayan duran varlıklar, stokların ve peşin ödenen 
giderlerin yeniden değerlenmesi ile alacakların reeskontu, kıdem tazminatı karşılığı, geçmiş yıl 
zararları ve yararlanılacak yatırım indirimi tutarları üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergiye ve kurumsal vergiye baz teşkil eden kalemler aşağıda belirtilmiştir: 
 

Ertelenmiş vergiye baz teşkil eden zamanlama 
farklılıkları: 

31 Aralık
 2004
YTL

 31 Aralık 
2003
YTL

  
Maddi duran varlıkların değerlenmesi (955.168) (983.204)
Kıdem tazminatı karşılığı (395.531) (631.853)
Ticari alacakların reeskontu (10.141) (600.834)
Ticari borçların reeskontu 20.819 133.713
Yatırım indirimi (384.086) -
Geçmiş yıl zararları (7.299.789) (6.045.349)
 (9.023.896) (8.127.527)
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15. VERGİ (devamı) 
 

Ertelenmiş vergi (aktifleri)/ pasifleri: 

31 Aralık 
 2004 
YTL 

  31 Aralık 
2003
YTL

   
Maddi duran varlıkların değerlenmesi (286.551) (294.961)
Kıdem tazminatı karşılığı (118.659) (189.556)
Ticari alacakların reeskontu (3.042) (180.250)
Ticari borçların reeskontu 6.246 40.114
Yatırım indirimi (153.634) -
Geçmiş yıl zararları (2.189.937) (1.813.605)
 (2.745.577) (2.438.258)
  
Ertelenmiş vergi karşılığı (2.745.577) (2.438.258)
  
 - -

 
Şirket’in gelecek dönem karlılığı kesin olmadığından, 402.006 YTL tutarındaki ertelenmiş 
vergi aktifi için karşılık ayrılmıştır (31 Aralık 2003: 624.653 YTL). 

 
16. KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI  

  
Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, Şirket bir yıllık hizmet süresini dolduran ve 
herhangi bir geçerli nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve 
çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 kadınlar için 20 yıllık hizmet süresini dolduran yada 
emeklilik yaşına gelmiş (kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaş) personeline kıdem tazminatı 
ödemesi yapılmak zorundadır. 

 
 Kıdem tazminatı ödemeleri, her hizmet yılı için 30 günlük brüt maaş üzerinden 

hesaplanmaktadır. İlgili bilanço tarihi itibariyle ödenecek kıdem tazminatı, 2004 senesi aylık 
1.574,74 YTL tavanına tabidir (31 Aralık 2003: 1.389,95 YTL). 

  
Türkiye’de kıdem tazminatı karşılığı için fon oluşturma zorunluluğu olmadığından dolayı 
mali tablolarda herhangi bir özel fon ayrılmamıştır.  

Yeniden düzenlenmiş UMS 19 (“Personele Sağlanan Haklar”) ilk kez 1999 yılında 
uygulanmaya başlanmıştır. Temel uygulama prensiplerini değiştirmemekle birlikte, yeniden 
düzenlenmiş standart yükümlülüğün gelecek dönemlere ait olduğunu dikkate alarak, 
yükümlülüğün muhasebeleştirilmesini daha açık hale getirmiştir:   

 
• Netinin reel iskonto oranını vereceği tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir 

iskonto oranı belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto oranı gelecekte ödenecek kıdem 
tazminatı ödemelerinin bilanço tarihi itibariyle bugünkü değerlerinin hesaplanmasında 
kullanılmalıdır.  
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16. KIDEM TAZMİNATI KARŞILIĞI (devamı) 
 

 Sonuç olarak, 31 Aralık 2004 itibariyle 770.168YTL tutarındaki (2003: 664.132 YTL) 
Şirket’in elemanlarının gelecekteki emekliliğinden kaynaklanan tahmini yükümlülüğüne 
ilişkin karşılık, bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara 
yansıtılmıştır. Yukarıdaki tarihler itibariyle kıdem tazminatı yükümlülükleri, yıllık %16 
enflasyon ve %10 iskonto oranı tahmin edilerek hesaplanan yıllık %5,45 reel iskonto 
oranı kullanılarak belirlenmiştir. 

 

 31 Aralık
2004
YTL

31 Aralık 
2003
YTL

  
1 Ocak itibariyle karşılık 631.853 596.481
Dönem (geliri) /gideri (159.505) 107.890
Parasal kazanç (76.818) (72.518)
31 Aralık itibariyle karşılık 395.530 631.853

 
17. TAAHHÜTLER VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

 
31 Aralık 2004 

YTL 
 31 Aralık 2003

YTL 
Verilen teminat mektupları 204.365  271.388

 
 

Şirketin maliki olduğu İstanbul ili, Pendik İlçesi, Kurtköy 1 pafta, 1014 parsel sayılı ve 
6,100 m2 alanlı ve yine 1 pafta, 1503 parsel numaralı 13,000 m2 alanlı (toplam 19,100 
m2) taşınmazlar Pendik Belediye Başkanlığının yapmış olduğu Şeyhli-Kurtköy Sanayi 
imar planı uygulamasına tabii tutulmuş ve bu arsa ve arazi düzenlemesi neticesinde imar 
planına dahil olan tüm arsa ve arazilerden % 32.78 oranında düzenleme ortaklık payı 
alınmıştır. Bu imar uygulamasının dayanağı olan idari kararın iptali istemiyle idari 
işlemin iptali davası açılmış olup, bu dava halen devam etmektedir. Yapılan arsa ve arazi 
düzenlemesinden sonra Şirket’e 12,838 m2 arsa kalmaktadır. Şirket’ten alınan 6,262 m2 
arsanın 1,927 m2’si maliye hazinesi adına kaydedilmiş olup, şayet Şirket ister ise bedelini 
ödemek sureti ile bu 1,927 m2’lik arsayı satın alabilir ve bu şekilde Şirket’in arsası 
14,766 m2 olacaktır. Açılmış iptal davasında yapılacak bilirkişi incelemesi neticesinde 
yapılan arsa ve arazi düzenlemesinin yasaya ve yönetmeliklere uygun yapılıp yapılmadığı 
denetlenecektir. Mahkemece Davalı Pendik Belediye Başkanlığından dava konusu 
parselasyon planları, şuyulandırma cetvelleri, imar planı, plan notları istenmiş olup, bu 
belgeler geldikten ve keşif ve bilirkişi incelemesi yapıldıktan sonra davanın akıbeti 
hakkında sağlıklı bir görüş verilebilecektir. 

 

Şirket Avukatı Sayın Remziye Akyürek’ in 03.01.2005 tarihli yazısında ve eki olan 
Pendik 2. Bölge Tapu Sicil Müdürlüğünün 27.01.2004 tarih ve B021TKG434700-
2/221sayılı yazısına istinaden mevcut toplam 19,100 m2 arsamızın re’sen 12,840.79 m2 
ye indirildiği görülmekte olup 6,259.21 m2 lik arsanın da Belediyece arsa ve arazi 
düzenlemesine tabi tutulduğu anlaşılmıştır. Açılan iptal davası da halen devam etmekte 
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olup 31.12.2004 tarihi itibariyle Sermaye Piyasası kanunu ve Tebliğleri ile Vergi 
Kanunları hükümleri çerçevesinde 406.841 YTL tutarında karşılık ayrılmıştır. 
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18.         SERMAYE VE YASAL YEDEKLER  

 
 31 Aralık 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

 
 
Ortaklar 

 
 
(%)

31 Aralık
2004
YTL 

 
 

(%) 

 31 Aralık
2003
YTL 

Degussa Construction  
Chemicals GmbH 75,46 3.747.153

 
75,46 

 
3.747.153

Halka Açık Kısım 24,54 1.218.847 24,54  1.218.847
   
Tarihi değerle sermaye 100,00 4.966.000 100,00  4.966.000
   
Enflasyon düzeltmesi 25.413.421   25.413.421
   
Yeniden düzenlenmiş sermaye 30.379.421   30.379.421

 
31 Aralık 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle, Şirket’in imtiyazlı hisse senedi 
bulunmamaktadır. 

 
Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal 
yedeklerden oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi ödenmiş 
sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karından yıllık %5 oranında 
ayrılır.  İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm 
nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 

 
Şirket’in SPK’nın 15 Kasım 2003 tarihinde yayımlamış olduğu, Seri XI No: 25 sayılı 
“Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”  ine göre 31 Aralık 2004 
ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibariyle özsermaye hesapları aşağıdaki gibidir:  

 

 
31 Aralık 2004 

YTL 
 31 Aralık 2003

YTL 
Sermaye 4.966.000 4.966.000
Öz sermaye düzeltme farkları (-) (24.764.516) (23.820.657)
Emisyon primi 118.644 118.644
Yasal yedekler 16.647 16.647
Öz sermaye enflasyon düzeltme farkları (*) 27.438.338 27.438.338
Net dönem zararı (-) (1.454.721) (1.634.502)
Geçmiş yıllar zararları (-) (8.551.034) (7.860.391)
Özkaynaklar Toplamı (2.230.642) (775.921)
Öz sermaye enflasyon düzeltme farkları (*)   
Sermaye 25.413.421  25.413.421
Emisyon Primi 76.819  76.819
Yasal yedekler 1.948.098  1.948.098
 27.438.338  27.438.338
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19. NET SATIŞLAR  

 
  2004 

YTL 
  
Yurt içi satışlar 31.971.892 
Yurt dışı satışlar 526.373 
Satış iadeleri(-) (352.870) 
Satış iskontoları (-) (14.612.237) 
Satışlardan diğer indirimler (-) (46.892) 
 17.486.266 

 
20. SATIŞLARIN MALİYETİ  

 

  2004 
YTL 

  
İlk madde ve malzeme giderleri (-) (10.813.140) 
Direkt işçilik giderleri (-) (403.526) 
Genel üretim giderleri (-) (1.058.340) 
Amortisman giderleri (-) (210.005) 
Yarı mamul stoklarındaki değişim 22.069 
Mamul stoklarındaki değişim 790.049 
Satılan mamullerin maliyeti (-) (11.672.893) 
  
Satılan ticari malların maliyeti  (-) (1.761.024) 
  
 (13.433.917) 

 
21. FAALİYET GİDERLERİ  

 
  2004 

YTL 
  

Araştırma ve geliştirme giderleri (-) (171.456) 
Pazarlama. satış ve dağıtım giderleri (-) (4.546.458) 
Genel yönetim giderleri (-) (1.527.238) 
 (6.245.152) 
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22. FİNANSMAN GİDERLERİ (NET) 
 

  2004 
YTL 

  

Kambiyo karları 457.115 
Faiz gelirleri 1.731.356 
Menkul kıymet satış karları 372 
Reeskont gelirleri 869.963 
Kambiyo zararları (-) (117.383) 
Komisyon giderleri (44.288) 
Reeskont giderleri (-) (638.787) 
Kısa vadeli borçlanma maliyeti (-) (2.858.501) 
 (600.153) 

 
23. DİĞER GELİRLER (NET) 
 

  2004 
YTL 

  

Konusu kalmayan karşılıklar  64.560 
Diğer olağan gelir ve karlar 347.395 
Karşılık giderleri (-) (83.084) 
Önceki dönem gelir ve karları 125.660 
Diğer olağandışı gelir ve karlar 103.812 
Önceki dönem gider ve zararları (-)  (5.678) 
Diğer olağandışı gider ve zararlar (-)  (93.732) 
 458.933 

 
24. İŞLETME SERMAYESİNDE GERÇEKLEŞEN DEĞİŞİM  
 

 
31 Aralık 

   2004 
 YTL 
Dönen varlıklar ve kısa vadeli borçlardaki değişim:  
 Ticari alacaklar  (1.245.894) 
 Stoklar (1.073.878) 
 İlişkili şirketlerden alacaklar (12.603) 
 Diğer alacaklar ve dönen varlıklar (272.289) 
 Ticari borçlar 254.120 
 İlişkili şirketlere borçlar 123.175 
 Alınan avanslar 359.562 
 Diğer borçlar ve gider tahakkukları  (530.191) 
 (2.397.998) 
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25. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR  

 
31 Aralık 2004 de 1.574,74 YTL olan kıdem tazminatı tavanı , 1 Ocak 2005 den itibaren 
1.648,90 YTL’ye  yükseltilmiştir. 
 
 Şirket Yönetim Kurulu 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu kararıyla Tasfiye Halindeki Zao 
Meges Pazarlama Kapalı Tip Anonim Şirketi’ nin hukuki açıdan varlığının sona ermiş olması 
sebebiyle şirket kayıtlarından da terkin edilmesine, karar vermiş bulunmaktadır. 

 
26. YABANCI PARA POZİSYONU 
 

 
 USD $ EURO CHF

 Yabancı paralar 
YTL

31 Aralık 2004     
Kasa ve bankalar 1.576,54 81.959,43 - 151.839
Ticari alacaklar 324.620,83 202.269,93 - 805.180
Diğer dönen varlıklar - 511,29 - 934
Yabancı Para 
Alacakları Toplamı 957.953
Banka kredi borcu - 6.510.583,00 - 11.893.533
Banka kredi faizi - 149.535,66 - 273.172
Ticari borçlar 469.463,46 486.791,60 15.592,00 1.537.746
Yabancı Para 
Borçları Toplamı 13.704.451
 
31 Aralık 2003 
Kasa ve bankalar 102.094,82 11.591,15 -              185.258   
Ticari alacaklar 300.128,26 49.725,60 -              575.695   
Diğer dönen varlıklar - 511,29 -                  1.016   
Yabancı Para 
Alacakları Toplamı              761.969   
Banka kredi borcu - 3.500.000,00 -           6.953.079   
Banka kredi faizi - 36.743,86 -                72.995   
Ticari borçlar 331.497,34 316.889,22 -           1.158.359   
Yabancı Para 
Borçları Toplamı           8.184.433   
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27.  DİĞER HUSUSLAR 
 

Marka ve Sabit Kıymet Değerlemesi 
 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Şirket’in tarihi maliyet esasına göre düzenlenmiş 
bilançosunda özsermayesi negatif 2.848.553 YTL ve dönem zararı ise 936.384 
YTL’dır. Bu durumda, Şirket Türk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsamında yer 
almaktadır. Şirket yönetimi 10 Ekim 2001 tarihinde İstanbul Asliye 3. Ticaret 
Mahkemesi’ne başvurarak “Meges” markasının, Arazi ve Arsa, Yerüstü ve Yeraltı 
Düzenleri, Binalar, Makina Tesis ve Cihazları, Taşıt Araç ve Gereçleri, Döşeme ve 
Demirbaşlar, Diğer Maddi Duran Varlıklar ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar’ının 
rayiç değerinin mahkemece seçilecek bilirkişiler tarafınca tespitini talep etmiştir.  
İstanbul Asliye 3. Ticaret Mahkeme’sinin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkişi Raporunda 
“Meges” markasının değerinin ‘Maliyet Yaklaşımı Yöntemi’ne göre 2.578.793 YTL 
olduğu belirtilmiştir.  
 
İstanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemenin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkişi Raporunda, 
Şirket’in 14 Eylül 2001 tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan Arsa, Arazi ve 
Binalar’ın rayiç değeri 6.531.327 YTL, Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri’nin rayiç değeri 
152.300 YTL, Makina Tesis ve Cihazları’nın 1.184.984 YTL, Taşıt Araç ve 
Gereçleri’nin rayiç değeri 438.222 YTL, Döşeme ve Demirbaşlar’ın rayiç değeri 
601.288 YTL, Maddi Olmayan Duran Varlıklar’ın rayiç değeri ise 84.592 YTL 
(Toplam 8.992.713 YTL) olduğu belirtilmiştir. 1 Temmuz 2001 – 31 Aralık 2004 
tarihleri arasında yapılan sabit kıymet alım ve satışlarından doğan net değişim -
1.170.220.-  YTL. dir. 

 
Şirket’in 24 Ekim 2001 tarihli Mahkeme raporu ile değerlemeye tabi tutulan tüm maddi 
ve maddi olmayan duran varlıklarının değerleri ile 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mali 
tablolarda yeralan net defter değerlerinin (3.586.805 YTL) karşılaştırılması sonucu 
ortaya çıkan farkın ve ‘Maliyet Yaklaşımı Yöntemi’ne göre tespit edilen “Meges” 
marka değerinin (2.578.793 YTL) Şirket özsermayesine 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle 
eklenmesi durumunda reel değer artış farkı 7.639.042 YTL olacaktır. Dolayısıyla 
yukarıda belirtilen reel değer artış farkı gözönüne alındığı takdirde Şirket özsermayesi 
pozitif 4.790.489 YTL’ye yükselmekte ve Türk Ticaret Kanunu Madde 324 
kapsamından çıkmaktadır. Bu husus Şirket’in faaliyetlerini sürdürebilmesi için 
ortaklarının finansal desteğine bağlı olması durumunu değiştirmemektedir. 
 

 


