
I - 14.996.407
474.087

1- Kasa                 4.921
2- Bankalar           365.755
3- Diğer Hazır Değerler 103.411

                 -      
1- Hisse Senetleri             -      
2- Özel Kesim Tahvil Senet ve Bonolar             -      
3- Kamu Kesim Tahvil Senet  ve  Bonolar             -      
4- Diğer Menkul Kıymetler             -      
5- Menkul Kıymetler Değer Düşüklüğü Karşılığı(-             -      

C-Kısa Vadeli Ticari Alacaklar    10.136.565
1- Alıcılar 3.474.417
2- Alacak Senetleri 6.419.019
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 886.719
4- Diğer Kısa Vadeli. Ticari Alacakla 439.398
5- Alacak Reeskontu (-) (643.590)
6- Şüpheli Alacaklar Karşılığı (- (439.398)

203.891
1- Ortaklardan Alacakla             -      
2- İştiraklerden Alacakla             -      
3- Bağlı Ortaklıklardan Alacakla             -      
4- Kısa Vadeli Diğer Alacakla 203.891
5- Alacak Reeskontu (-)             -      
6- Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-             -      

3.522.854
1- İlk Madde ve Malzeme 1.124.236
2- Yarı Mamuller 170.314
3- Ara Mamuller             -      
4- Mamuller 1.248.290
5- Emtia 537.502
6- Diğer Stoklar 112.779
7- Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı (-             -      
8- Verilen Sipariş Avanslar 329.733

659.010

II- 2.985.501
A-Uzun Vadeli Ticari Alacakla 1.221  

1- Alıcılar             -      
2- Alacak Senetleri             -      
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 1.221
4- Diğer Uzun Vadeli  Ticari Alacakla             -      
5- Alacak Reeskontu (-)             -      
6- Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-             -      

B-Diğer Uzun Vadeli Alacaklar                       -      
C-Finansal Duran Varlıklar                  -      

1- Bağlı Menkul Kıymetler             -      
2- Bağ.Men.Kıy.Değ.Düşüklüğü Karşılığı (-             -      
3- İştirakler             -      
4- İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-             -      
5- İştirakler Değer Düşüklüğü Karşılığı (-             -      
6- Bağlı Ortaklıklar 47.690
7- Bağlı Ortaklıklara Sermaye Taahhütleri (-             -      
8- Bağlı Ortaklıklar Değ.Düşük.Karşılığı (- (47.690)
9- Diğer Finansal Duran Varlıkla             -      

D-Maddi Duran Varlıklar    2.900.167
1- Arazi ve Arsalar                  -      
2- Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri 239.320
3- Binalar 2.270.662
4- Makina Tesis ve Cihazlar 3.043.590
5- Taşıt Araç ve Gereçler 1.197.552
6- Döşeme ve Demirbaşlar 2.934.771
7- Diğer Maddi Duran Varlıkla             -      
8- Birikmiş Amortismanlar (- (6.785.728)
9- Yapılmakta Olan Yatırımla             -      

10- Verilen Sipariş Avanslar             -      
E-Maddi Olmayan Duran Varlıkla 64.251

1- Kuruluş ve Teşkilatlanma Giderler             -      
2- Haklar 15.817
3- Araştırma ve Geliştirme Giderler             -      
4- Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıkla 48.434
5- Verilen Avanslar             -      

F-Diğer Duran Varlıklar   19.862
AKTİF (VARLIKLAR) TOPLAMI   17.981.908

B-Menkul Kıymetler        

D-Diğer Kısa Vadeli Alacaklar     

E-Stoklar                

F-Diğer Dönen Varlıklar   

CARİ DÖNEM
30 Haziran 2004

AKTİF (VARLIKLAR)
DÖNEN VARLIKLAR
A-Hazır Değerler          

DURAN VARLIKLAR
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PASİF (KAYNAKLAR)
  I- KISA VADELİ BORÇLAR 20.164.855

A-Finansal Borçlar        14.340.487
1- Banka Kredileri 13.519.139
2- Uzun Vadeli Kredi Ana Para Taksitleri ve Faizler             -      
3- Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizler             -      
4- Çıkarılmış Bonolar ve Senetler             -      
5- Diğer Finansal Borçla 821.348

B-Ticari Borçlar           2.985.301
1- Satıcılar 1.832.217
2- Borç Senetleri 744.295
3- Alınan Depozito ve Teminatlar             -      
4- Diğer Ticari Borçlar 411.937
5- Borç Reeskontu (-) (3.148)

C-Diğer Kısa Vadeli Borçlar 424.109
1- Ortaklara Borçla 39.102
2- İştiraklere Borçlar             -      
3- Bağlı Ortaklıklara Borçla             -      
4- Ödenecek Giderler 179.315
5- Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintile 133.642
6- Ertelenen ve Taksite Bağlanan Devlet Alacaklar             -      
7- Kısa Vadeli Diğer Borçla 72.050
8- Borç Reeskontu (-)             -      

D-Alınan Sipariş Avansları 2.019.995
E-Borç ve Gider Karşılıklar 394.963

1- Vergi Karşılıklar             -      
2- Diğer Borç ve Gider Karşılıklar 394.963

 II- UZUN VADELİ BORÇLAR 706.850
A-Finansal Borçlar                          -      

1- Banka Kredileri             -      
2- Çıkarılmış Tahviller             -      
3- Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetle             -      
4- Diğer Finansal Borçla             -      

B-Ticari Borçlar                          -      
C-Diğer Uzun Vadeli Borçlar                  -      

1- Ertelenen ve Takside Bağlanan Devlet Alacaklar             -      
D-Alınan Sipariş Avansları                  -      
E-Borç ve Gider Karşılıklar 706.850

1- Kıdem Tazminatı Karşılıkları     706.850
2- Diğer Borç ve Gider Karşılıklar             -      

III-ÖZ SERMAYE (2.889.797)
A-Sermaye                 4.966.000
B-Sermaye Taahhütleri (-)                  -      
C-Emisyon Primi           118.644
D-Yeniden Değerleme Değer Artışı                  -      

1- Duran Varlıklardaki Değer Artışı             -      
2- İştiraklerdeki Değer Artışı             -      
3- Borsa'da Oluşan Değer Artış             -      

E-Yedekler                20.395
1- Yasal Yedekler 16.647
2- Statü Yedekleri                   -      
3- Özel Yedekler                    -      
4- Olağanüstü Yedek    3.748
5- Maliyet Artış Fonu             -      
6- Sermayeye Ekl.İştirak Hisse. ve Gayrimen.Satış Kazan             -      
7- Geçmiş Yıl Karı             -      

F-Net Dönem Karı                  -      
G-Dönem Zararı (-)    (1.601.231)
H-Geçmiş Yıllar Zararları (-)         (31.513.839)
I-Çevrim Farkları (-)          25.120.234

PASİF (KAYNAKLAR) TOPLAMI    17.981.908

30 Haziran 2004

(MİLYON TL)

CARİ DÖNEM
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A-BRÜT SATIŞLAR 12.985.001
1- Yurtiçi Satışlar 12.620.511
2- Yurtdışı Satışlar 364.490
3- Diğer Satışlar              -      

B-SATIŞLARDAN İNDİRİMLER (-)  (6.082.386)
1- Satıştan İadeler (-) (48.629)
2- Satış İskontoları (-) (6.032.442)
3- Diğer İndirimler (-) (1.315)

C-NET SATIŞLAR             6.902.615

D-SATIŞLARIN MALİYETİ (-)   (5.641.683)

BRÜT SATIŞ KARI  1.260.932

E-FAALİYET GİDERLERİ (-)   (3.118.139)
1- Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) (75.716)
2- Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) (2.158.937)
3- Genel Yönetim Giderleri (-) (883.486)

ESAS FAALİYET ZARARI  (1.857.207)

F-DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER VE KARLAR  1.888.359
1- İştiraklerden Temettü Gelirleri              -      
2- Bağlı Ortaklıklardan Temettü Gelirleri              -      
3- Faiz ve Diğer Temettü Gelirleri 728.498
4- Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar 1.159.861

G-DİĞER FAALİYETLERDEN GİDERLER VE ZARARLAR (-)    (702.620)

H-FİNANSMAN GİDERLERİ (-)   (1.541.314)
1- Kısa Vadeli Borçlanma Giderleri (-) (1.541.314)
2- Uzun Vadeli Borçlanma Giderleri (-)              -      

FAALİYET ZARARI (2.212.782)

I-OLAĞANÜSTÜ GELİRLER VE KARLAR   265.722
1- Konusu Kalmayan Karşılıklar 51.905
2- Önceki Dönem Gelir ve Karları 151.151
3- Diğer Olaganüstü Gelir ve Karlar 62.666

J-OLAĞANÜSTÜ GİDERLER VE ZARARLAR (-)                              (41.675)
1- Çalışılmayan Kısım Gid.ve Zararları (-)              -      
2- Önceki Dönem Gider ve Zararları (-) (5.336)
3- Diğer Olağanüstü Gid. ve Zararlar (-) (36.339)

DÖNEM ZARARI (1.988.735)

K- NET PARASAL POZİSYON KARI (VEYA ZARARI) 387.504

PARASAL KAZANÇ SONRASI DÖNEM ZARARI (1.601.231)

L-ÖDENECEK VERGİ VE DİĞER YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER                   -      

NET DÖNEM ZARARI (1.601.231)

CARİ DÖNEM
01.01-30.06.2004

(MİLYON TL)
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MEGES BOYA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
 

1 OCAK-30 HAZİRAN 2004 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT ENFLASYONA GÖRE 
DÜZELTİLMİŞ MALİ TABLOLARA İLİŞKİN BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

 
 

1. Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin ("Şirket") 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle 
Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan Seri XI No: 1 sayılı 
“Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında 
Tebliğ” ve Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 
Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ’e uygun olarak düzenlenen 
enflasyona göre düzeltilmiş bilançosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap dönemine 
ait enflasyona göre düzeltilmiş gelir tablosunu sınırlı denetim ilke ve kurallarına göre 
incelemiş bulunuyoruz. Sözkonusu mali tablolar, Türk Lirası’nın 30 Haziran 2004 
tarihindeki cari satın alma gücüyle ifade edilmiştir. İncelememiz esas olarak, ara bilanço 
ve gelir tablosunun hazırlanışındaki sistemi anlamaya yönelik olarak, analitik 
inceleme, bilgi toplama ve sınırlı denetim ilke ve kurallarının gerektirdiği çeşitli 
denetim tekniklerinin uygulanmasından oluşmuştur. Bu nedenle raporumuzun, yıllık 
bağımsız denetim raporlarından farklı olarak değerlendirilmesi gerekmektedir. 

 
2. İlişikteki mali tablolar, muhasebenin temel prensiplerinden işletmenin devamlılığı 

ilkesine göre, Şirket’in faaliyetlerini gelecek dönemlerde kesintiye uğramadan 
sürdürebileceği varsayımıyla hazırlanmıştır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Şirket’in 
özsermayesi eksi 2,889,797 Milyon TL ve dönem zararı ise 1,601,231 Milyon TL’dır. 
Şirket yönetimi “Meges” markasının, maddi ve maddi olmayan duran varlıklarının 
değerinin mahkeme tarafından tespitini 24 Ekim 2001 tarihinde yaptırmıştır. Şirket 
yönetimi mahkeme tarafından tespit edilen değerlemeye göre Türk Ticaret 
Kanunu’nun 324. Maddesi kapsamında özsermayede oluşan açığın kapatılabileceğini 
belirtmektedir (Bakınız Dipnot 33). Ancak Sermaye Piyasası Kurulu mevzuatı 
çerçevesinde Şirket’in faaliyetleri   sonucunda oluşan önemli özkaynak açığı 
işletmenin devamlılığı ilkesine göre borçlarını ödeme ve yükümlülüklerini yerine 
getirme açısından bazı belirsizliklere yol açmaktadır. Dolayısıyla Şirket’in 
faaliyetlerini gelecek dönemlerde kesintiye uğramadan sürdürebilmesi hissedarlarının 
finansal desteğine bağlıdır. 

 
3. Görüşümüze göre, sözkonusu mali tablolar yukarıda 2 numaralı paragrafta belirtilen 

konu nedeniyle ortaya çıkabilecek etkiler dışında yukarıda belirtilen ara mali 
tablolarda SPK tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri ve ara 
mali tabloların hazırlanmasına ilişkin ilke ve kurallara uymayan önemli bir hususa 
rastlanmamıştır. 

 
 
 
 



  
 

 
 
 

4. Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususlara dikkat çekilmesi gerekli 
görülmüştür: 
  
i. Ekli mali tablolar ilk kez 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle SPK’nın Seri: XI No: 

20 sayılı tebliğine uygun olarak hazırlandığından dolayı 30 Haziran 2004 
tarihli bilanço, gelir tablosu, nakit akım tablosu ve satışların maliyeti tablosu 
karşılaştırmalı olarak verilmemiştir. 

 
 
  
DENETİM SERBEST MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş. 
 
Member of  DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 
 
 
 
 
 
Selçuk Ürkmez 
Sorumlu Ortak Baş Denetçi 
 
İstanbul, 13 Ağustos 2004 
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1. İŞLETMENİN FİİLİ FAALİYET KONUSU: 
 

İşletmenin faaliyet konusu inşaat tecrit malzemeleri ve boya malzemeleri ile bunların 
yardımcı malzemeleri, ara maddeleri, muhtelif kimyevi maddeler ve gerektiğinde 
hammaddelerini imal etmek,  ettirmek,  tatbikat ve ticaretini yapmaktır. 

 
2. SERMAYENİN %10 VE DAHA FAZLASINA SAHİP ORTAKLARIN: 
 

 30 Haziran 2004 
 
Adı 

Pay Oranı
%

Pay Tutarı
Milyon TL

Degussa Construction Chemicals GmbH 75.46 3,747,153
Halka açık kısım 24.54 1,218,847
 100.00 4,966,000
Enflasyon Düzeltmesi 23,891,160
Enflasyona göre düzeltimiş sermaye 28,857,160

  
Şirketin sermayesi beher bedeli 1,000 TL olan 4,966,000,000 adet hisseden 
oluşmaktadır. 

 
3. SERMAYEYİ TEMSİL EDEN HİSSE SENETLERİNE TANINAN 

İMTİYAZLAR (HİSSE SENETLERİ TERTİPLERİ VE İMTİYAZ TÜRLERİ 
İTİBARİYLE AYRI AYRI): 

 
 İmtiyazlı hisse senedi yoktur. 
 
4. KAYIT SERMAYELİ ORTAKLIKLARDA KAYITLI SERMAYE TUTARI: 
 
 Şirket kayıtlı sermaye sistemine tabi değildir.  
 
5. YIL İÇİNDE YAPILAN SERMAYE ARTIRIMLARI VE KAYNAKLARI:    
              
            Yoktur. 
 
6. YIL İÇİNDE İHRAÇ EDİLEN HİSSE SENEDİ DIŞINDAKİ MENKUL 

KIYMETLER: 
 

Yoktur. 
 
7. YIL İÇİNDE İTFA EDİLEN BORÇLANMAYI TEMSİL EDEN MENKUL 

KIYMETLER: 
  

Yoktur.     
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8. CARİ DÖNEMDE DURAN VARLIK HAREKETLERİ: 
   

 
2004 

Milyon TL 
a) Satın alınan imal veya inşa edilen maddi ve maddi olmayan 
duran varlıkların toplam maliyeti: 

 
188,876 

b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran varlık maliyeti: 511,416 
c) Yapılmakta olan yatırımlar: - 
 
Cari dönemde satışı yapılan 511,416 Milyon TL tutarında maliyet bedeli bulunan 
maddi duran varlıkların birikmiş amortismanı 505,705 Milyon TL’dir.  
 

9. CARİ VE GELECEK DÖNEMLERDE YARARLANILACAK YATIRIM 
İNDİRİMİNİN TOPLAM TUTARI : 

 
Yoktur. 

 
10.      İŞLETMENİN ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARLA 
           OLAN ALACAK BORÇ İLİŞKİSİ:                                                                                                       

 
            30 Haziran 2004 
 

  Alacaklar  Borçlar 

  
 
Ticari  

Ticari 
Olmayan  

 
Ticari  

Ticari  
Olmayan 

Ortaklar:         
Degussa Construction 
Chemicals GmbH  

 
-  

 
-  

 
18,414  39,086

Mercan Holding A.Ş.  -  -  1,526  -
Diğer  -  -  -  16
Toplam  -  -  19,940  39,102

  
11.  UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ: 
 
 a.        Mali Tabloların Hazırlanma Esasları  
 

          Sermaye Piyasası Kurulu'nun (“SPK”) Seri: XI No: 1, Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 
sayılı tebliğleri ve bu tebliğlere değişiklik ve eklemeler yapan diğer tebliğleriyle Sermaye 
Piyasası Kanunu'na tabi ortaklıklar tarafından düzenlenecek mali tablolar ve raporların 
hazırlanıp sunulmasına ilişkin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasası Kurulu 
tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri" olarak anılacaktır) 
belirlenmiştir. Şirket, mali tablolarını SPK tarafından yayımlanan genel kabul görmüş 
muhasebe ilkelerine uygun olarak hazırlamaktadır. 
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11. UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ: 
            (devamı) 
 
a.  Mali Tabloların Hazırlanma Esasları (devamı) 

 
 SPK, Seri XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 
Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i ve Seri XI No: 21 sayılı 
“Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine 
İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”i 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk 
yıllık mali tablolardan geçerli olmak üzere yayımlamış bulunmaktadır. 

 
İlk mali tablo denkleştirme işlemi:  

 
Şirket, mali tablolarını Seri XI No: 20 sayılı tebliğ uyarınca ilk defa 31 Aralık 2003 
tarihinde düzenlemiş bulunmaktadır. Mali tabloların bu tebliğ hükümleri uyarınca ilk 
defa düzenlendiği 2003 yılı hesap dönemi başına kadar olan dönemde düzeltilmiş 
tutarları ile olmak üzere, aktif kalemlerden, borçların  ve  öz  sermaye  kalemlerinin  
çıkarılması  sonucunda  kalan  kısım öz sermaye hesap grubu içinde, geçmiş yıllar 
karı/(zararı) ve çevrim farkları (özsermaye enflasyon düzeltme farkları) hesaplarında 
izlenmektedir. 

 
 Enflasyon muhasebesi: 

 
Ekte sunulan mali tablolar SPK’nın Seri: XI No: 20 sayılı tebliğinin (Yüksek Enflasyon 
Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki 
Tebliği) öngördüğü Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişimi yansıtmak üzere 
yapılan düzeltmeleri içermektedir. 

 
SPK Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ, yüksek enflasyon dönemlerinde  hazırlanan mali 
tabloların bilanço tarihindeki paranın satın alma gücüyle gösterilmesini ve genel fiyat 
endeksinin kullanılarak daha önceki dönemlere tekabül eden bakiyelerin de aynı birimden 
gösterilmesini öngörmektedir. Seri: XI No: 20 sayılı tebliğin uygulanmasını gerektiren 
durumlardan biri, üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %100 veya üzerinde olmasıdır. 
Türkiye’de Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından yayımlanan Toptan Eşya Fiyat Endeksi 
baz alındığında söz konusu kümülatif oran 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle sona eren üç 
yıllık dönem için %110’dur. Bu tebliğin uygulanmasını öngören bir diğer sebep ise ilgili 
dönemin bilanço tarihindeki fiyat endeksi rakamının, hesap döneminin başına göre %10 
veya daha fazla bir oranda artması halinde, içinde bulunulan hesap döneminde yüksek 
enflasyon döneminin başlamasıdır. 
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11. UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ (devamı) 
 
a.  Mali Tabloların Hazırlanma Esasları (devamı) 

 
 Enflasyon muhasebesi: (devamı) 

 
 Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından 
yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak 
hesaplanmıştır (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle 
mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan söz konusu endeks ve katsayılar aşağıda 
belirtilmiştir: 

 
Tarih        Endeks Katsayı 

30 Haziran 2001 3,795.6 2.1031 
31 Aralık 2001 4,951.7 1.6121 
30 Haziran 2002 5,572.0 1.4326 
31 Aralık 2002 6,478.8 1.2321 
30 Haziran 2003 7,222.2 1.1053 
31 Aralık 2003 7,382.1 1.0814 
30 Haziran 2004 7,982.7 1.0000 

 
Türk Lirası’nın ABD Doları karşısındaki yıllık değişiminin, Türkiye’deki toptan eşya 
fiyat endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir: 
 

Yıl: 
Haziran 

2004 2003 2002 2001 
Dolar artış oranı %6.5 (%14.6) %13.6 %114.3 
     
TEFE Enflasyon Oranı %8.14 %13.9 %30.8 %88.6 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası tarafından 
açıklanan dolar kuru, 1 ABD doları = 1,485,911 TL’dir (31 Aralık 2003 1 ABD Doları 
= 1,395,835 TL). 

 
Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ’e ilişkin düzeltmeler aşağıda 
belirtilen yöntemler uygulanarak ilişikteki mali tablolara yansıtılmıştır. 
 
• Bilanço tarihindeki cari değerlerle ifade edilmemiş olan bilanço kalemleri genel 

fiyat endeksi (DİE) kullanılmak suretiyle bilanço tarihindeki parasal değerlere 
taşınmıştır. Buna ek olarak, önceki dönemlerle ilgili bakiyelerin de genel fiyat 
endeksi uygulanarak aynı parasal birimi ifade etmesi sağlanmıştır.  

• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde geçerli parasal birim ile 
gösterildiklerinden yeniden düzeltilmemiştir. Parasal kalemler, elde tutulan 
nakitleri ve nakit olarak alacakları veya nakit olarak ödenecek borçları ifade 
etmektedir. 
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11. UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ (devamı) 
 
a.  Mali Tabloların Hazırlanma Esasları (devamı) 
  

 Enflasyon muhasebesi: (devamı) 
 
• Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler,  bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat 

endeksi ile çarpılmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. Dolayısıyla, 
sabit kıymetler, finansal duran varlıklar ve benzeri parasal olmayan varlıklar alım 
tarihlerinden itibaren, piyasa rayicini aşmamak kaydıyla, bilanço tarihine dek 
endekslenmeye tabi tutulmuştur. Birikmiş amortismanlar da endekslenmiş tutarlar 
üzerinden yeniden hesaplanmıştır. Sermayenin düzeltilmesinde sermaye 
artırımının tescil tarihi veya sermaye artırımına mahsuben ödenen tutarların tahsil 
tarihi dikkate alınmıştır. Emisyon primlerinin düzeltilmesinde ise tahsil tarihleri 
dikkate alınmıştır. Diğer özsermaye kalemleri ise oluştukları şekilde veya 
özsermayedeki artış tarihleri esas alınmak suretiyle düzeltme işlemine tabi 
tutulmuştur. 

 
• Tüm gelir tablosu kalemleri paranın bilanço günündeki satın alma gücü cinsinden 

ifade edilmek amacıyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettiği tarihler esas alınarak 
düzeltme işlemine tabii tutulur ancak parasal olmayan bilanço kalemlerinin 
düzeltilmesine bağlı amortisman, sabit kıymet satış karı / (zararı) gibi özellik 
taşıyan gelir tablosu kalemlerine ilişkin Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ ile getirilen 
hükümler saklıdır.  

 
• Vadeli alım ve satımlar: Türk Lirası üzerinden vadeli olarak alımların ve satımların 

içerdiği enflasyon payı, alım-satım tarihi itibariyla ilgili borç veya alacağın 
vadesine mütenasip vadelerde devlet iç borçlanma senetleri için İstanbul Menkul 
Kıymetler Borsası’nda oluşan faiz hadleri kullanılarak düzeltme işlemine tabi 
tutulmuştur ve ilgili kalemler bu tutar düşüldükten sonra kalan tutarları üzerinden 
düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. 

 
• Parasal kazanç ve kayıp; enflasyon etkisi sonucunda ve parasal olmayan 

varlıkların, özkaynakların ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona göre 
düzeltilmesinden kaynaklanan farklardan oluşmaktadır. Düzeltmeler sonucunda 
oluşan bütün parasal kazanç ve kayıplar, gelir tablosunda gösterilmiştir.  

 
b. Stoklar 
 

Stoklar ilk giren ilk çıkar (F.İ.F.O) maliyet yöntemiyle değerlenmektedir. 
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11. UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ (devamı) 
 
c.  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 
 Amortismana tabi maddi duran varlıklar ile maddi olmayan duran varlıklar, ilgili 

varlıkların elde etme maliyetinin satın alma yıllarına ait düzeltme katsayısı 
kullanılarak yeniden düzenlenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir. İlgili 
amortisman ve tükenme ve itfa payları enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden 
geçmişe şamil olacak şekilde faydalı ömüre göre doğrusal amortisman yöntemi 
kullanılarak hesaplanır.  

 
 % 
Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri 20 
Binalar 2.5 
Makina, Tesis ve Cihazlar 10 
Taşıt Araç ve Gereçleri 20 
Döşeme ve Demirbaşlar 20 

 
 d. Ticari Alacak ve Borçlar 
 

Ticari alacaklar ve borçlar, kayıtlı değerleri ile gösterilmektedir. Vadeli alım ve 
satımlar nedeniyle, Türk Lirası alacaklar ve borçlar ile vadeli çek ve senet 
rakamlarının içerdiği enflasyon payları, ilgili sözleşmelerde belirlenen bir faiz oranı 
bulunmaması nedeniyle, bilanço tarihi itibariyle borç ve alacağın vadesine mütenasip 
vadelerde devlet iç borçlanma senetleri için İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda 
oluşan faiz hadleri olan %22 oranı kullanılarak düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. 

 
e. Finansal Duran Varlıklar 
 

Şirket finansal duran varlıklarını, bilanço tarihi itibari ile endekslenmiş maliyet 
değerleri ile göstermiş, aynı endekslenmiş bedel üzerinden kalıcı değer düşüklüğü için 
karşılık ayırmıştır. 

 
f.  Gelir ve Giderler 
 

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esası uygulanmaktadır. Buna 
bağlı olarak gelir, hizmet bitirildiği veya mal teslim edildiği anda hesaba alınmaktadır. 
Geçmiş dönemdeki satışlardan dolayı ortaya çıkabilecek fiyat farkları cari dönemde 
muhasebeleştirilmektedir. 

 
g. Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar 
 

Bilançoda yeralan yabancı paraya bağlı varlık ve borçlar bilanço tarihindeki T.C. 
Merkez Bankası döviz kurları kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Yıl içinde 
gerçekleşen yabancı paraya bağlı işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullanılarak Türk 
Lirası’na çevrilmektedir. Bu işlemlerden doğan kur farkı gelir ve giderleri gelir 
tablosuna dahil edilmektedir. 
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11.  UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ 
(devamı): 

 
h.  Kıdem Tazminatı 
 

 Şirket, mevcut iş kanunu gereğince emeklilik nedeniyle işten ayrılan, istifa ve kötü 
davranış dışındaki nedenlerle işine son verilenlerden Şirket'te 1 çalışma yılını 
doldurmuş personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür.  Bu 
tazminatlar çalışılan her sene için 30 günlük ücret üzerinden hesaplanmaktadır.  İş 
Kanunu’na göre kıdem tazminatına hak kazanan 30 Haziran 2004 tarihindeki mevcut 
personelin 30 Haziran 2004 tarihine kadar olan kıdem tazminatı yükü hesaplanarak 
ekli mali tablolara yansıtılmıştır. 
 

i. Vergi 
 

Şirket, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajına tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet 
sonuçlarına ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli 
karşılıklar ayrılmıştır. 
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari 
kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi 
ve yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve 
kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktadır. 
  
Geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları:  

  
     2002 ve önceki yıllar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon payı olmak üzere 

toplam %33.  
     2003 yılı: %30 (%10 oranındaki fon payı kaldırılmıştır)  
     2004 yılı: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayısında yayınlanan 5035 

sayılı kanun ile kurumlar vergisi oranı 30% dan %33’e yükseltilmiştir. 
  

Türkiye’de geçiçi vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk 
ettirilmektedir. Geçici kurumlar vergisi oranı 24 Nisan 2003 tarihinden geçerli olmak 
üzere % 25’den % 30’a yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılı vergilendirme döneminde 2 
Ocak 2004 tarihli Resmi Gazetede yayınlanan 5035 sayılı Kanuna göre kurumlar 
vergisi oranı %33’e yükseltilmiştir. 

 
Oluşan zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, 
maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak, zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda 
oluşan karlardan düşülemez. 
 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 
Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından 
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek 
değiştirilebilir. 
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11.  UYGULANAN MUHASEBE İLKELERİ VE DEĞERLEME YÖNTEMLERİ 
(devamı): 
 

i. Vergi (devamı) 
 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar 
paylarını kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve 
yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları 
üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı ve fon payı hesaplanması gerekmektedir. Gelir 
vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak ilan 
edilmiştir. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren dağıtılacak kar payları üzerinden ayrıca fon 
payı kesintisi yapılmayacaktır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir 
vergisi stopajına tabi değildir. 
 
2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazı kazançlar üzerinden 
dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç stopajı genel olarak kaldırılmıştır. 
Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden 
yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala %19.8 vergi tevkifatı yapılması 
gerekmektedir. Şirket’in karları indirim istisnasına konu olabilecek tutara ulaşıncaya 
dek, bu indirimden yararlanılabilir. Şirket’in kar etmemesi ya da zararda olması 
durumunda bu indirim hakkı sonraki yıllarda elde edilecek karlar üzerinden 
hesaplanacak vergiden düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. 
 
Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplamaları: 
 
2003 yılı ve önceki dönemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varlıkların ve buna 
bağlı olarak amortismanlarının senelik olarak yeniden değerlemeye tabi tutulmaları 
haricinde; vergiye esas dönem karı enflasyona göre düzeltilmiş tutarları üzerinden 
hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanan 5024 sayılı Kanun Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 
yılı ve gelecek dönemlerde geçerli olacak şekilde; gerçek enflasyon oranının kanunda 
belirlenen sınırlara ulaşması durumunda uygulanmasını gerektirmektedir. Şirket, yasal 
mevzuata göre 31 Aralık 2003 mali tablolarını ilk kez 30 Haziran 2004 geçici vergi 
beyannamesini hazırlarken kesin olarak beyan etmek ve enflasyon oranı kanunda 
belirlenen sınırlara ulaşması durumunda 30 Haziran 2004 mali tablolarında enflasyon 
muhasebesi uygulası gerekmektedir. Şirket, Haziran 2004 mali tablolarında cari 
dönem vergi matrahını enflasyon muhasebesi uygulanmamış mali tablolar üzerinden 
hesaplamıştır. 
 

12. TEBLİĞİN 1 NOLU EKİNDE BELİRTİLEN BİLANÇO TARİHİNDEN 
SONRA ORTAYA ÇIKAN VE AÇIKLAMAYI GEREKTİREN HUSUSLARA 
İLİŞKİN BİLGİ : 

 
 Kıdem tazminatı tavanı 1 Temmuz 2004 tarihi itibariyle 1,574,740,000.- TL’na 

yükseltilmiştir. 
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13. TEBLİĞİN 2 NOLU EKİNDE BELİRTİLEN ŞARTA BAĞLI ZARARLAR İLE 
HER TÜRLÜ ŞARTA BAĞLI KAZANÇLARA İLİŞKİN BİLGİ: 

 
• Şirketin maliki olduğu İstanbul ili, Pendik İlçesi, Kurtköy 1 pafta, 1014 parsel sayılı 

ve 6,100 m2 alanlı ve yine 1 pafta, 1503 parsel numaralı 13,000 m2 alanlı (toplam 
19,100 m2) taşınmazlar Pendik Belediye Başkanlığının yapmış olduğu Şeyhli-
Kurtköy Sanayi imar planı uygulamasına tabii tutulmuş ve bu arsa ve arazi 
düzenlemesi neticesinde imar planına dahil olan tüm arsa ve arazilerden % 32.78 
oranında düzenleme ortaklık payı alınmıştır. Bu imar uygulamasının dayanağı olan 
idari kararın iptali istemiyle idari işlemin iptali davası açılmış olup, bu dava halen 
devam etmektedir. Yapılan arsa ve arazi düzenlemesinden sonra Şirket’e 12,838 m2 
arsa kalmaktadır. Şirket’ten alınan 6,262 m2 arsanın 1,927 m2’si maliye hazinesi 
adına kaydedilmiş olup, şayet Şirket ister ise bedelini ödemek sureti ile bu 1,927 
m2’lik arsayı satın alabilir ve bu şekilde Şirket’in arsası 14,766 m2 olacaktır. Açılmış 
iptal davasında yapılacak bilirkişi incelemesi neticesinde yapılan arsa ve arazi 
düzenlemesinin yasaya ve yönetmeliklere uygun yapılıp yapılmadığı denetlenecektir. 
Mahkemece Davalı Pendik Belediye Başkanlığından dava konusu parselasyon 
planları, şuyulandırma cetvelleri, imar planı, plan notları istenmiş olup, bu belgeler 
geldikten ve keşif ve bilirkişi incelemesi yapıldıktan sonra davanın akıbeti hakkında 
sağlıklı bir görüş verilebilecektir. 

 
• Şirket Avukatı Sayın Remziye Akyürek’ in 28.01.2004 tarihli yazısında ve eki olan 

Pendik 2. Bölge Tapu Sicil Müdürlüğünün 27.01.2004 tarih ve B021TKG434700-
2/221sayılı yazısına istinaden mevcut toplam 19,100 m2 arsamızın re’sen 12,840.79 
m2 ye indirildiği görülmekte olup 6,259.21 m2 lik arsanın da Belediyece arsa ve arazi 
düzenlemesine tabi tutulduğu anlaşılmıştır. Açmış olduğumuz iptal davası da halen 
devam etmekte olup 30.06.2004 tarihi itibariyle Sermaye Piyasası kanunu ve 
Tebliğleri ile Vergi Kanunları hükümleri çerçevesinde 386,455 Milyon TL tutarında 
karşılık ayrılmıştır. 

 
14. İŞLETMENİN GAYRİ SAFİ KAR ORANLARI ÜZERİNDE ÖNEMLİ 

ÖLÇÜDE ETKİDE BULUNAN MUHASEBE TAHMİNLERİNDE 
DEĞİŞİKLİKLERE İLİŞKİN BİLGİ VE BUNLARIN PARASAL ETKİLERİ:
  
Yoktur. 

 
15. AKTİF DEĞERLER ÜZERİNDE MEVCUT BULUNAN TOPLAM İPOTEK 

VE TEMİNAT TUTARLARI : 
 

Yoktur. 
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16.  AKTİF DEĞERLERİN TOPLAM SİGORTA TUTARI: 
 

30 Haziran 2004 
 

 
Net Defter 

Değeri
Sigorta
Değeri

Kapsam 
Yüzdesi 

İktisadi Kıymet Cinsi Milyon TL Milyon TL % 
Bina, Yeraltı-Yerüstü 
Düzenleri 1,839,381 1,806,868

 
98.2 

Makina,Tesis, Demirbaş 800,340 5,393,501 673.9 
Taşıt Araçları 260,446 708,000 271.8 
Stoklar 3,080,342 2,710,302 88.0 
Toplam 5,980,509 10,618,671  
Kar Kaybı 5,420,604  
Mali Mesuliyet 2,348,928  
Diğer 695,000  
Toplam Sigorta 19,083,203  

 
17. ALINMIŞ OLAN İPOTEK VE TEMİNATLARIN TUTARI: 

     
 
İpotek ve/veya Teminat Türü 

30.06.2004 
Milyon TL 

Teminat Çeki 15,000 
İpotekler 225,000 
 240,000 

 
18. PASİFTE YER ALMAYAN TAAHHÜTLERİN TOPLAM TUTARI: 
 

 
Taahhütler 

30.06.2004 
Milyon TL 

Teminat Mektubu 160,598 
 
19. BANKALARDAKİ MEVDUATIN BLOKE OLANINA İLİŞKİN TUTARLAR: 
 

Bankalarda bloke mevduat bulunmamaktadır. 
 
20. BİLANÇODA MALİYET BEDELİ ÜZERİNDEN GÖSTERİLMİŞ MENKUL 

KIYMETLERİN VE FİNANSAL DURAN VARLIKLARIN BORSA 
RAYİÇLERİNE GÖRE, BORSA RAYİÇLERİ ÜZERİNDEN GÖSTERİLMİŞ 
MENKUL KIYMETLERİN VE FİNANSAL DURAN VARLIKLARIN 
MALİYET BEDELLERİNE GÖRE DEĞERLERİNİ GÖSTEREN BİLGİ: 

 
 Yoktur.  
 
21. MENKUL KIYMETLER VE BAĞLI MENKUL KIYMETLER GRUBU İÇİNDE 

YER ALIP İŞLETMENİN ORTAKLARI, İŞTİRAKLERİ VE BAĞLI 
ORTAKLIKLARI TARAFINDAN ÇIKARILMIŞ BULUNAN MENKUL 
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KIYMET TUTARLARI VE BUNLARI ÇIKARAN ORTAKLIKLAR: 
 
 Yoktur. 
 
22.  MALİ TABLOLARDAKİ “DİĞER” İBARESİNİ TAŞIYAN HESAP 

KALEMLERİNDEN DAHİL OLDUĞU GRUBUN TOPLAM TUTARININ 
%20’SİNİ VEYA BİLANÇO AKTİF TOPLAMININ %5’İNİ AŞAN 
KALEMLERİN AD VE TUTARLARI: 

 
Bilanço 
Aktif  
 
I- Dönen Varlıklar 

30.06.2004 
Milyon TL 

Diğer Hazır Değerler  
Vadesi gelmiş çekler 76,500 
Diğer 26,911 
  
Toplam 103,411 

 
Diğer Kısa Vadeli Ticari Alacaklar  
Şüpheli ticari alacaklar 439,398 

 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar  
Personelden alacaklar 19,560 
Vergi dairesinden alacaklar 184,331 
Toplam 203,891 

 
Diğer Dönen Varlıklar  
Gelecek aylara ait giderler 313,080 
Devreden katma değer vergisi 273,572 
Peşin ödenen vergiler ve fonlar 488 
Diğer katma değer vergisi 56,255 
Diğer 15,615 
Toplam 659,010 

 
II- Duran Varlıklar  
Maddi Olmayan Duran Varlıklar  
Haklar 42,554 
Özel Maliyetler 33,122 
Bilgisayar Paket Programları 278,907 
Diğer 180,297 
Birikmiş İtfa ve Tükenme Payları (-) (470,629) 
Toplam 64,251 
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22.  MALİ TABLOLARDAKİ “DİĞER” İBARESİNİ TAŞIYAN HESAP 
KALEMLERİNDEN DAHİL OLDUĞU GRUBUN TOPLAM TUTARININ 
%20’SİNİ VEYA BİLANÇO AKTİF TOPLAMININ %5’İNİ AŞAN 
KALEMLERİN AD VE TUTARLARI (devamı): 
 
Pasif  

 
30.06.2004 
Milyon TL 

I- Kısa Vadeli Borçlar  
Diğer Finansal Borçlar  
Faktoring Borçları 821,348 
 
Diğer Borç ve Gider Karşılıkları  
Maliyet Gider Karşılıkları 1,508 
Şuyulandırma Arsa Payı Karşılığı 386,455 
Gider Tahakkukları 7,000 
Toplam 394,963 
 

Gelir Tablosu  

 
2004 

Milyon TL 
Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar  
Kambiyo Karları 200,972 
Reeskont Faiz Gelirleri 921,418 
Diğer 37,471 
Toplam 1,159,861 

 
Diğer Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar  
Kambiyo Zararları 55,572 
Reeskont Faiz Giderleri 644,148 
Diğer 2,900 
Toplam 702,620 
 

Diğer Olağanüstü Gelirler ve Karlar  
Hesap Tasfiyeleri 28 
Duran Varlık Satış Karları 53,300 
Diğer 9,338 
Toplam 62,666 

 
Diğer Olağanüstü Gider ve Zararlar  
Hesap Tasfiyeleri 3,768 
Ödenen Ceza ve Tazminatlar 2,154 
Arsa Şuyulandırma Gider Karşılığı 29,076 
Diğer 1,341 
Toplam 36,339 
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23. “DİĞER ALACAKLAR” İLE “DİĞER KISA VEYA UZUN VADELİ 
BORÇLAR” HESAP KALEMİ İÇİNDE BULUNAN VE BİLANÇO AKTİF 
TOPLAMININ YÜZDE BİRİNİ AŞAN, PERSONELDEN ALACAKLAR İLE 
PERSONELE BORÇLAR TUTARLARININ AYRI AYRI TOPLAMLARI: 

 
Ekli mali tablolarda Şirket personeline Haziran 2004 ayına ait 179,315 Milyon TL 
tutarında ödenmemiş maaş ve ikramiye borcu bulunmakta olup ödeme Ocak 2004 ayı 
başında yapılmıştır. Bu tutar bilançoda “Ödenecek Giderler” başlığı altında 
gösterilmektedir. Bilanço aktif toplamının yüzde birini aşan belirtilen hususun dışında 
personelden alacak veya personele borç bulunmamaktadır. 

 
24. ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARDAN ALACAKLAR 

NEDENİYLE AYRILAN ŞÜPHELI ALACAK TUTARLARI VE BUNLARIN 
BORÇLULARI : 

             
            Yoktur. 

 
25. VADESİ GELMİŞ BULUNAN VE HENÜZ VADESİ GELMEYEN 

ALACAKLAR İÇİN AYRILAN ŞÜPHELİ ALACAK KARŞILIĞI 
TUTARLARI: 

 
Vadesi Gelen Alacaklar : 30.06.2004   
 
 
Borçlu Adı: 

Aktife Kayıtlı 
Değer 

MilyonTL

Ayrılan 
Karşılık 

Milyon TL 

Müşteriler 439,398 439,398 
 

Vadesi  gelmemiş şüpheli alacak bulunmamaktadır. 
 

26. İŞLETME İLE DOLAYLI SERMAYE VE YÖNETİM İLİŞKİSİNE SAHİP 
İŞTİRAK VE BAĞLI ORTAKLIKLAR: 

 
Şirket’in 100% oranında bağlı ortaklığı konumunda bulunan, Rusya’da yerleşik Meges 
Pazarlama’nın 3 Ekim 2000 tarihli ve 193 no.lu Yönetim Kurulu Kararı ile tasfiyesine 
karar verilmiştir. Bağlı ortaklığın endekslenmiş değeri 47,960 Milyon TL olup, 30 
Haziran 2004 tarihli mali tablolarda % 100 değer düşüklüğü karşılığı ayrılmıştır.  

  
Bağlı ortaklığın mali tablo hazırlama standardı Rusya yasalarına tabi olup, 30 Haziran 
2004 tarihi itibariyle finansal durumuna ilişkin bir bilgi edinilememiştir. 
 

27. İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLARDA İÇSEL KAYNAKLARDAN 
YAPILAN SERMAYE ARTIRIMI NEDENİYLE ELDE EDİLEN BEDELSİZ 
HİSSE SENEDİ TUTARLARI: 

 
01/01/2004 – 30/06/2004 dönemi içerisinde elde edilen bedelsiz hisse senedi yoktur. 
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28. TAŞINMAZLAR ÜZERİNDE SAHİP OLUNAN AYNİ HAKLAR VE 

BUNLARIN DEĞERLERİ: 
 

Yoktur. 
 
29. DURAN VARLIKLARDA SON ÜÇ YILDA YAPILAN YENİDEN DEĞERLEME 

TUTARLARI: 
 

Ekli mali tablolarda amortismana tabi varlıkların maliyetine ilave edilmiş yeniden 
değerleme değer artışı, ilgili varlıkların maliyetine düşülmüş ve tarihi maliyet 
değerleriyle gösterilen maddi duran varlıklar alım tarihinden itibaren endekslenmiştir. 

 
30. YABANCI PARALARLA TEMSİL EDİLEN VE KUR GARANTİSİ OLMAYAN 

ALACAK VE BORÇLAR İLE AKTİFTE MEVCUT YABANCI PARALARIN 
AYRI AYRI TUTARLARI VE TL’YE DÖNÜŞTÜRÜLME KURLARI: 

 
YABANCI  PARA 
ALACAĞI  

DÖVİZ
TUTARI

KUR 
(30/06/2004) 

TUTARI
Milyon TL

Banka Mevduat Hesabı USD 1,550 1,485,911 2,303
Banka Mevduat Hesabı EURO 2,447.63 1,806,868 4,423
Ticari Alacaklar USD 441,929.51 1,485,911 656,668
Ticari Alacaklar EURO 48,545.80 1,806,868 87,716
Depozitolar EURO 511.29 1,806,868 924
            Toplam   752,034
Toplam EURO 51,504.72 1,806,868 93,063
Toplam USD 443,479.51 1,485,911 658,971
   752,034

 
YABANCI  PARA  
BORCU  

DÖVİZ 
TUTARI

KUR 
(30/06/2004) 

TUTARI
Milyon TL

Banka Kredileri EURO 6,541,674.00 1,806,868 11,819,941
Banka Kredi Faizleri EURO  85,360.42 1,806,868 154,235
Ticari Borçlar EURO  212,268.77 1,806,868 383,542
Ticari Borçlar USD 276,168.80 1,485,911 410,362
Ticari Borçlar CHF 15,592.00 1,180,960 18,414
Senetli Borçlar EURO  411,925.40 1,806,868 744,295
Toplam   13,530,789
Toplam EURO  7,251,228.59 1,806,868 13,102,013
Toplam USD 276,168.80 1,485,911 410,362
Toplam CHF 15,592.00 1,180,960 18,414
   13,530,789
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31. ORTAKLAR, İŞTİRAKLER VE BAĞLI ORTAKLIKLAR LEHİNE VERİLEN 

GARANTİ, TAAHHÜT, KEFALET, AVANS, CİRO GİBİ 
YÜKÜMLÜLÜKLERİN TUTARI:   

 
Yoktur. 

 
32.  KATEGORİLERİ İTİBARİYLE YIL İÇİNDE ÇALIŞAN PERSONELİN 

ORTALAMA SAYISI: 
 

 
2004 

Milyon TL 
Üst Düzey Yönetici 6 
Müdür 15 
Memur 52 
İşçi 40 
Toplam 113 

 
 2004 Yılı ortalama personel sayısı: 101. 
 
33. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 

TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞİLABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR: 

 
  a.        Marka ve Sabit Kıymet Değerlemesi 

 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Şirket’in tarihi maliyet esasına göre düzenlenmiş 
bilançosunda özsermayesi negatif 2,765,948 Milyon TL ve dönem zararı ise 1,181,500 
Milyon TL’dır. Bu durumda, Şirket Türk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi 
kapsamında yer almaktadır. Şirket yönetimi 10 Ekim 2001 tarihinde İstanbul Asliye 3. 
Ticaret Mahkemesi’ne başvurarak “Meges” markasının, Arazi ve Arsa, Yerüstü ve 
Yeraltı Düzenleri, Binalar, Makina Tesis ve Cihazları, Taşıt Araç ve Gereçleri, Döşeme 
ve Demirbaşlar, Diğer Maddi Duran Varlıklar ve Maddi Olmayan Duran Varlıklar’ının 
rayiç değerinin mahkemece seçilecek bilirkişiler tarafınca tespitini talep etmiştir.  
İstanbul Asliye 3. Ticaret Mahkeme’sinin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkişi Raporunda 
“Meges” markasının değerinin ‘Maliyet Yaklaşımı Yöntemi’ne göre 2,578,793 Milyon 
TL olduğu belirtilmiştir.  
 
İstanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemenin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkişi Raporunda, 
Şirket’in 14 Eylül 2001 tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan Arsa, Arazi ve 
Binalar’ın rayiç değeri 6,531,327 Milyon TL, Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri’nin rayiç 
değeri 152,300 Milyon TL, Makina Tesis ve Cihazları’nın 1,184,984 Milyon TL, Taşıt 
Araç ve Gereçleri’nin rayiç değeri 438,222 Milyon TL, Döşeme ve Demirbaşlar’ın 
rayiç değeri 601,288 Milyon TL, Maddi Olmayan Duran Varlıklar’ın rayiç değeri ise 
84,592 Milyon TL (Toplam 8,992,713 Milyon TL) olduğu belirtilmiştir. 1 Temmuz 
2001 – 30 Haziran 2004 tarihleri arasında yapılan sabit kıymet alım ve satışlarından 
doğan net değişim 420,335 Milyon TL dir. 
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33. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞİLABİLİR OLMASI 
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR (devamı): 

 
  a.        Marka ve Sabit Kıymet Değerlemesi (devamı) 

 
Şirket’in 24 Ekim 2001 tarihli Mahkeme raporu ile değerlemeye tabi tutulan tüm maddi 
ve maddi olmayan duran varlıklarının değerleri ile 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle mali 
tablolarda yeralan net defter değerlerinin (3,011,687 Milyon TL) karşılaştırılması sonucu 
ortaya çıkan farkın ve ‘Maliyet Yaklaşımı Yöntemi’ne göre tespit edilen “Meges” marka 
değerinin (2,578,793 Milyon TL) Şirket özsermayesine 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle 
eklenmesi durumunda reel değer artış farkı 8,980,154 Milyon TL olacaktır. Dolayısıyla 
yukarıda belirtilen reel değer artış farkı gözönüne alındığı takdirde Şirket özsermayesi 
pozitif 6,214,206 Milyon TL’ye yükselmekte ve Türk Ticaret Kanunu Madde 324 
kapsamından çıkmaktadır. 

 
  b.     Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar                      

Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ’e (Seri: XI, No: 26) göre 
"Mali tablolarda özsermaye kalemleri kayıtlı değerleri üzerinden gösterilir. Bunların 
düzeltilmesi sonucunda oluşan farklar, toplu halde "Özsermaye Enflasyon Düzeltmesi 
Farkları" hesabında gösterilir." Öz sermaye enflasyon düzeltmesi farkları bilançonun 
pasifinde öz sermaye ana grubunda “Çevrim Farkları” hesabında gösterilmiş olup 
detayı ve oluştukları hesaplar aşağıdaki gibidir; 

 
 30.06.2004 

Hesap İsmi Milyon TL 
Sermaye 23,891,160 
Emisyon Primi 67,025 
Yasal Yedekler 1,134,280 
Olağanüstü Yedek 27,769 
 25,120,234 

 
c.  387,504 Milyon TL tutarındaki net parasal pozisyon karı/zararı dolayısıyla oluşan 

nakit girişi/çıkışı, nakit akım tablosunda diğer nakit girişleri/çıkışlarına ve fon akım 
tablosunda fon girişi/çıkışı sağlamayan gelirler hesabına sınıflanmıştır. 
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1. DÖNEMİN TÜM AMORTİSMAN GİDERLERİ İLE İTFA VE TÜKENME 

PAYLARI: 
 

Dönemin amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları 302,264 Milyon TL’dır. 
 

 
2004 

Milyon TL 
a) Amortisman Giderleri 281,554 
b) İtfa ve Tükenme Payları 20,710 

     
2. DÖNEMİN REESKONT VE KARŞILIK GİDERLERİ: 
 

 
2004 

Milyon TL 
Reeskont Giderleri 644,148 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 42,718 
Şüpheli Alacak Karşılığı 142,288 
Arsa Şuyulandırma Karşılığı 29,076 
Bağlı Ortaklık Sermaye Payı Değer Düşüş Karşılığı 2,900 
Toplam 861,130 

   
3. DÖNEMİN TÜM FİNANSMAN GİDERLERİ: 
 

 
2004 

Milyon TL 
Dönemin Tüm Finansman Giderleri 1,541,314 
a. Üretim Maliyetine Verilenler - 
b. Sabit Varlıkların Maliyetine Verilenler - 
c. Doğrudan Gider Yazılanlar 1,541,314 

 
4. DÖNEMİN FİNANSMAN GİDERLERİNDEN ORTAKLAR, BAĞLI 

ORTAKLIK VE İŞTİRAKLERLE İLGİLİ KISMIN TUTARI: 
 
Yoktur . 

 
5. ORTAKLAR, BAĞLI ORTAKLIK VE İŞTİRAKLERLE YAPILAN SATIŞ VE 

ALIŞLAR (TOPLAM TUTAR İÇİNDEKİ PAYLARI %20’Yİ AŞANLAR 
AYRICA GÖSTERİLECEKTİR): 
 
Dönem içerisinde Mercan Holding A.Ş.’den 9,224 Milyon TL tutarında alış 
yapılmıştır. 
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6. ORTAKLARDAN, BAĞLI ORTAKLIK VE İŞTİRAKLERDEN ALINAN VE 
BUNLARA ÖDENEN FAİZ, KİRA VE BENZERLERİ: 
 
Yoktur.  

 
7. YÖNETİM KURULU BAŞKAN VE ÜYELERİYLE GENEL MÜDÜR, GENEL 

KOORDİNATÖR, GENEL MÜDÜR YARDIMCILARI GİBİ ÜST DÜZEY 
YÖNETİCİLERE CARİ DÖNEMDE SAĞLANAN ÜCRET VE BENZERİ 
MENFAATLERİN TOPLAM TUTARI:  
 
Üst düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam 
tutarı 298,476 Milyon TL’ dir. 

 
8. AMORTİSMAN HESAPLAMA YÖNTEMLERİ İLE BU YÖNTEMLERDE 

YAPILAN DEĞİŞİKLİKLERİN DÖNEMİN AMORTİSMAN GİDERLERİNDE 
MEYDANA GETİRDİĞİ ARTIŞ (+) VEYA AZALIŞ (-): 

 
Şirket geçmiş yıllarda olduğu gibi normal amortisman hesaplama yöntemini 
uygulamaktadır. 

  
9. STOK MALİYETİ HESAPLAMA SİSTEMLERİ VE YÖNTEMLERİ : 
 

Stok maliyeti hesaplama yöntemi F.İ.F.O. (İlk giren ilk çıkar) maliyet yöntemidir. 
Önceki yılda da aynı yöntem uygulanmıştır. 

   
10. VARSA, TAMAMEN VEYA KISMEN FİİLİ STOK SAYIMI 

YAPILAMAMASININ GEREKÇELERİ: 
  

30 Haziran 2004 tarihi itibariyle ara dönem olması sebebiyle fiili stok sayımı 
 yapılmamıştır.  
 
11. YURTİÇİ VE YURTDIŞI SATIŞLAR HESAP KALEMİ İÇİNDE YER ALAN 

ÜRÜN, HURDA, DÖKÜNTÜ GİBİ MADDELERİN SATIŞLARI İLE HİZMET 
SATIŞLARININ AYRI AYRI TOPLAMLARININ BRÜT SATIŞLARIN 
YÜZDE YİRMİSİNİ AŞMASI HALİNDE BU MADDE VE HİZMETLERE 
İLİŞKİN TUTARLARI: 

  
Satışlarımızın içinde % 20’yi aşan yan ürün, hurda, döküntü gibi madde ve hizmet 
satışı yoktur. 
 

12. İŞLETMENİN VARSA SATIŞLARIYLA İLGİLİ TEŞVİK VE 
SÜBVANSIYONLAR HAKKINDA BİLGİ: 

  
İşletmenin 2004 yılı 6 aylık satışlarıyla ilgili  teşvik ve sübvansiyonları yoktur.  

 



MEGES BOYA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
 
1 OCAK 2004-30 HAZİRAN 2004 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT ENFLASYONA GÖRE 
DÜZELTİLMİŞ GELİR TABLOSU DİPNOTLARI  
(Aksi Belirtilmedikçe Milyon TL’dır.) 
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13. ÖNCEKİ DÖNEME İLİŞKİN GELİR VE GİDERLER İLE ÖNCEKİ DÖNEME 
AİT GİDER VE ZARARLARIN TUTARLARINI VE KAYNAKLARINI 
GÖSTEREN AÇIKLAYICI NOT: 

              
30 Haziran 2004  

 
Şirket’in önceki döneme ait 151,151 Milyon TL tutarında geliri bulunmaktadır. Bunun 
92,041 Milyon TL’si karşılık gideri iptalinden, 35,170 Milyon TL’si önceki dönemde 
döviz satış kuru üzerinden gider yazılan kur farklarının düzeltme kaydından ve 23,940 
Milyon TL’si önceki döneme ait ciro primlerinden ve diğer gelirlerden 
kaynaklanmaktadır.  
 
Ayrıca Şirket’in önceki döneme ait 5,336 Milyon TL’de gideri bulunmaktadır. Bunun 
tamamı önceki döneme ait kur farkı gelir tahakkuku iptallerinden kaynaklanmaktadır. 
 

14.  ADİ VE İMTİYAZLI HİSSE SENETLERİ İÇİN AYRI AYRI GÖSTERİLMEK 
KOŞULUYLA, HİSSE BAŞINA KAR VE KAR PAYI ORANLARI: 

 
  Şirket’in 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Seri: XI No: 20 sayılı tebliğe göre hazırlanan ekli 

mali tablolarda net dönem zararı 1,601,231 Milyon TL’dir.  
 
15. HER BİR ANA ÜRETIM GRUBU İÇİN AYRI AYRI OLMAK ÜZERE 

İŞLETMENİN DÖNEM İÇİNDE GERÇEKLEŞTİRDİĞİ MAL VE HİZMET 
ÜRETİM MİKTARLARINDAKİ DEĞİŞMELER: 

 

 
2004

Haziran
2003 

Haziran Değişim
 Ton Ton %
Mamul Üretimi 4,500 2,766 62.68

 
16. HER BİR ANA SATIŞ GRUBU İÇİN AYRI AYRI OLMAK ÜZERE, 

İŞLETMENİN DÖNEM İÇİNDE GERÇEKLEŞTİRDİĞİ MAL VE HİZMET 
SATIŞ MİKTARLARINDAKİ DEĞİŞMELER: 

 

 
2004

Haziran
2003 

Haziran Değişim
 Ton Ton %
Mamul Satışı 4,295 2,969 44.66

 


