M EGE S

BOYA SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

2004

FAALIYET RAPORU

BvQl - ISO 9001

KALITEDE GUVENCE

~ GENEL MUDURLUK VE FABRIKA
SANAYi MAHALLESI, KURTKOY SANAYi CADDESI NO : 14
81520 PENDIK /ISTANBUL

TEL : 0216 378 1119-20/378 03 71/ FAX : 378 11 97
www.meges.com




ICINDEKILER:

Glindem 1-2
Ana Sézlesme Tadil Tasarisi 3-95
2004 Yl Faaliyetleri 6-17
S.P.K. SERI XI NO: 25 | Bilango 18 - 19
S.P.K. SERI XI NO: 25 | Gelir Tablosu 20
S.P.K. SERI XI NO: 25 | Ozkaynak Degisim Tablosu 21
S.P.K. SERI XI NO: 25 | Nakit Akim Tablosu 22
S.P.K. SERI XI NO: 25 | Mali Tablolara iliskin Dipnotlar 23 -48
Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu 49 — 60

S.P.K. SERI XI NO: 25

Bagimsiz Denetci Raporu

Murakip Raporu




MEGES BOYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI" NiN
25 AGUSTOS 2005 TARIHINDE YAPILACAK
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

. Acilig ve Bagkanlik Divani segimi,

. Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve sair evrakin imzalanmasi igin
Bagkanlik Divanina yetki verilmesi,

. Dénem igerisinde bosalan Yénetim Kurulu Uyeligine atanan yeni iyenin gérev
suresinin ve yaptigi igslemlerin tasvibi hakkinda karar alinmasi,

. Sirket Esas Sdézlesmesinin 6., 8. maddelerinin asagida gésterildigi sekilde
degistiriimesi ile Esas Sézlesmeye asadida gosterildigi sekilde 40. ve Gegici 1.
maddenin eklenmesi hakkinda karar alinmasi,

. 2004 Yih Hesap ve Faaliyetlerine ait, Yonetim Kurulu ve Denetci Raporlari ile
Bilango ve Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi,

. Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu Rapor Ozetinin okunmasi,

. Sirketin 2004 yilinda yapmis oldugu bagis ve yardimlarin Genel Kurul’ un
onayina sunulmasi,

. 2004 Yih Bilangosu ve Kar-Zarar hesaplari ile Yonetim Kurulu ve Denetci
Raporlarinin mizakeresi ve onaylanmasi,

. Dénem icerisinde gérev yapan Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin ibra
edilmeleri,

10. Bir yil siire ile gérev yapmak lizere Yénetim Kurulu Uyelerinin segimi,

11. Bir yil sure ile gérev yapmak tzere Murakiplarin segimi,

12. Yoénetim Kurulu Uyelerine édenecek aylik briit licretlerinin tesbiti,

13. Murakiplara édenecek aylik brit Gcretlerinin tesbiti,



14. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri XI No: 20 sayili "Yiksek Enflasyon
Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig (Seri XI No: 20 Sayili Teblig)’, Seri XI NO: 25 Sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§” ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari Kapsaminda Mali Tablolarin, Enflasyona goére ilk defa
dizeltiimesinde ortaya c¢ikan ve 31.12.2004 Tarihli Bilangomuzun Oz Sermaye
Hesap Grubu icinde “ Geg¢mis Yillar Zararlarinda izlenen tutardan; yine ayni
Mali Tablolarda Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklarinda yeralan sirasiyla;
Olaganustl Yedek Akgelerin, Yasal Yedek Alcelerin ve Emisyon Primlerinin ve
diger Oz Sermaye kalemlerinin yasal diizenlemelerdeki gelismelere bagl olarak
mahsup edilmesi konusunda Y&netim Kuruluna yetki verilmesine hakkinda
karar alinmasi.

15. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun gézetiminde olusturulan ve sirketimizin de lye
oldugu Merkezi Kayit Kurulusu’ nda yapilacak islemler ile, Merkezi Kayit
Kurulusu tarafindan alinan kararlarin uygulanmasinda, Yoénetim Kurulu’ na yetki
verilmesinin Genel Kurul’ un onayina sunulmasi,

16. Yoénetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. Maddelerinde
yazili muameleleri yapabilmelerine izin verilmesi,



MEGES BOYA SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
ANASOZLESME TADIL TASARISI

ESKi METIN

SERMAYE

Madde 6- Sirketin sermayesi, beheri 1.000.- TL. degerinde 4.966.000.000
(Dortmilyardokuzylizaltmisaltimilyon) adet hisseye ayriimis olup, 4.966.000.000.000.-
(Dérttrilyondokuzytzaltmisaltimilyar) TL. dir.

Bu sermayenin 2.600.000.000.000.- (ikitrilyonaltiyizmilyar) TL. tutarindaki kismi,
tamamen &denmis 2.600.000.000 adet hisseden olugmakta olup, bu hisselerin
1.452.880.000 adeti nama vyazili, 1.147.120.000 adeti hamiline yazilh paylardan
olugsmaktadir.

Bu defa arttirilan 2.366.000.000.000.-(ikitrilyontigytizaltmisaltimilyar) TL. tutarindaki
sermayenin;  52.000.000.000.- (Elliikimilyar) TL. kismi bilangomuzda yer alan
Olaganustu Yedekler’ den, 455.000.000.000.- (Dértytzellibesmilyar) TL. kismi da 213
sayili Vergi Usul Kanunu’ nun mikerrer 298. maddesi hikmi geregdi tesekkil eden
Amortismana Tabi Iktisadi Kiymetlerin Yeniden Degerlemesinden Dogan Deger Artis
Fonundan kargilanarak sermayeye eklenmis  olup, ortaklara mevcut hisseleri
nisbetinde bedelsiz hisse olarak dagitilmistir.  Artan  sermayenin  kalan
1.859.000.000.000.- (Birtrilyonsekizylzellidokuzmilyar) TL. tutarindaki kismi her turli
muvaazadan ari olarak nakden ve defaten 6denmigtir.

Arttinlan 2.366.000.000.000.- TL. tutarindaki sermayeye tekabil eden 2.366.000.000
adet hissenin 1.322.120.800 adeti nama yazili, 1.043.879.200 adeti hamiline yazil
paylardan olugsmaktadir.

Sirket sermayesinin tamamini temsil eden 4.966.000.000 adet hissenin 2.775.000.800
adeti nama, 2.190.999.200 adeti hamiline yazihdir. Sirketin sermayesi
4.966.000.000.000.- (DérttrilyondokuzylUzaltmisaltimilyar) TL. olup, asagida yazili
oldugu sekilde hisselere bélinmustar.

Beher Hissenin
Nama/ Hamiline itibari Degeri
Tertibi Yazih Hisse Adedi (TL) Hisse Tutan (TL)
1 Nama 179.765.119 1.000 179.765.119.000
1 Hamiline 20.234.881 1.000 20.234.881.000
2 Nama 2.500.000 1.000 2.500.000.000
2 Hamiline 47.500.000 1.000 47.500.000.000
3 Nama 376.534.881 1.000 376.534.881.000
3 Hamiline 373.465.119 1.000 373.465.119.000
4 Nama 894.080.000 1.000 894.080.000.000
4 Hamiline 705.920.000 1.000 705.920.000.000
5 Nama 1.322.120.800 1.000 1.322.120.800.000
5 Hamiline 1.043.879.200 1.000 1.043.879.200.000
TOPLAM 4.966.000.000 4.966.000.000.000




Sirket her hisse igin bir hisse senedi ihra¢ edebilecedi gibi, birden fazla hisseyi temsil
eden kipdrler de tanzim edebilir.

Ihrac edilen hisse senetlerinin pay degerinde ve pay sayisinda bir degisiklige
gidilmeksizin Yonetim Kurulu Karari ile hisse senetleri daha kuguk kupdtrlere
bélinebilir veya birden fazla payi temsil eden kupurler halinde birlestirilebilir.

Nama yazili hisseler, yabanci hissedar Degussa Construction Chemicals GmbH
tarafindan, T.C. Basbakanlik Hazine Maustesarligi Yabanci Sermaye Genel
Madarldgi’'ndn 17 Temmuz 1998 tarih ve 46475 sayili iznine istinaden iktisap
edilmigtir.

YENi METIN
SERMAYE

Madde 6- Sirketin  sermayesi tamamen  6denmis  4.966.000.- YTL
(Doértmilyondokuzytzaltmigaltibin. Yeni Tirk Lirasi) olup, herbiri 1.- YTL (Bir Yeni Turk
Lirasi) itibari degerinde 4.966.000 (D&értmilyondokuzylzaltmisaltibin) adet paya
bdlinmustar.

Sirketin  4.966.000.- YTL (Doértmilyondokuzylzaltmisaltibin = Yeni Turk Lirasi)
sermayesini temsil eden 4.966.000 (D&értmilyondokuzytzaltmigaltibin) adet hissenin
tamami hamiline yazili olup, dagihmi agagida gdsterilmistir.

Tertibi | Grubu Nama veya Hisse Beher Hisse
Hamiline Yazil Adedi Hissenin Tutan YTL
Oldugu itibari Degeri
(YTL)
6 - Hamiline 4.966.000 1] 4.966.000.-
TOPLAM | 4.966.000.-

Sirket her hisse icin bir hisse senedi ihra¢ edebilecegi gibi, birden fazla hisseyi temsil
eden kupdirlerde tanzim edebilir.

ihrac edilen hisse senetlerinin pay degerinde ve pay sayisinda bir degisiklige
gidilmeksizin Yonetim Kurulu Karari ile hisse senetleri daha kiguk kupurlere
bélinebilir veya birden fazla payi temsil eden kupurler halinde birlestirilebilir.

ESKi METIN

Madde 8- Sirket'in isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret Kanunu
ve isbu Anasézlesme hukimleri dairesinde segilecek alti (6) Uyeden olusan bir
Y6netim Kurulu tarafindan yurGtalir.



YENi METIN

Madde 8- Sirket’ in isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Turk Ticaret kanunu ve
isbu Anasézlesme hikumleri dairesinde secilecek 5 (Bes) Uyeden olusan bir Yénetim
Kurulu tarafindan yaratalar.

YENIi METIN

KURUMSAL YONETIM iLKELERI
Madde 40:

Sirket ve organlari Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerine titizlikle
uymaya gayret eder.

Ancak s6z konusu ilkelerin tam olarak uygulanmamasi halinde bunun gerekgesi ve
sonugclarina yillik faaliyet raporunda yer verilir ve durum Kamuoyuna aciklanir.
YENi METIN

GECIiCi MADDE 1:

Sirketin mevcut 4.966.000.- YTL ’ lik sermayesini temsil eden 1, 2, 3, 4, ve 5 inci tertip
paylar 6 nci tertip olarak birlestirilmistir.

“Turk Ticaret Kanunu’ nda Degisiklik yapilmasina dair 5274 Sayih Kanun’ un” md. 1
hikmi dogrultusunda, 1.000.- TL. nominal degerli 1.000 adet paya karsilik gelmek
Uzere, 1 adet 1.-YTL. nominal degerli pay verilecektir. 1 YTL' ye tamamlanmayan
paylar i¢in kesir makbuzu dizenlenecektir.

S6z konusu degisim ve tertip birlestirme ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduklari
paylardan dogan haklari saklidir.

Hisse senetlerinin degisim islemleri ancak sermaye piyasasi araclarinin
kaydilestiriimesinin  uygulamaya konulmasini takiben ve ilgili dizenlemeler
cercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan baglatilacaktir.



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.$.’NiN
2004 YILI FAALIYETLERI

| - Giris :

1. Faaliyet Raporu 2004 Yil Faaliyet Dénemini kapsamaktadir.
2. Ortakhgin Unvani Meges Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi' dir.
3. Donem icinde Yoénetim ve Denetleme Kurullar’ nda gérev alan Bagkan ve

Uyelerin Ad ve Soyadlari, bu gérevlerin baslangig, bitis tarihleri ve sureleri.

Yonetim Kurulu ve Denetgiler :

Gerardus Louis Hendrikus

Maria JANSEN . Baskan

Patrik WOHLHAUSER :  Baskan Yardimcisi

Gokhan EREL : Uye (31 Aralik 2004 tarihinde gérevinden istifa
etmistir.)

Andreas FEHREN : Uye

Rolf NIESSEN . Uye

Selcuk KOCOGLU : Uye

UMIT ALTIN : Uye (31 Aralik 2004 tarihinden itibaren .)

Emin Arslan AVA :  Denetgi

2004 yihinda Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.$. Ybnetim ve Denetleme
Kurullarinda goérev alan Uyeler Ana Sézlesmenin 8, 9 ve 19. Maddeleri geregince 1
(Bir) yil sure ile gérev yapmak tzere 21 Mayis 2004 tarihinde yapilan Ortaklar
Olagan Genel Kurul Toplantisinda segilmiglerdir. Y1l icinde Yénetim Kurulu Uyesi
Gokhan Erel 31 Aralik 2004 tarihinde Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Mudiirliik
gorevinden istifa etmistir.

Yoénetim Kurulumuz 31.12.2004 tarih ve 297 no.lu karari ile; Gokhan Erel’ in istifasi
ile bosalan Yénetim Kurulu Uyeligi’ ne 31.12.2004 tarihinden gegerli olmak lzere,
Tark Ticaret Kanunu’ nun 315. Maddesi hukmi geregince ilk Genel Kurul
Toplantisina kadar gérev yapmak tizere Umit Altin’ 1 segcmis bulunmaktadir. Ayrica
ayni kararla 31.12.2004 tarihinden itibaren istifaen Genel Mudurlik gérevinden de
ayrilan Gékhan Erel’ den bosalan Genel Mudurlik gérevine, 01.01.2005 tarihinden
itibaren Mali, idari ve Teknik Islerden Sorumlu Genel Mudiir olarak Selguk Kogoglu,
Satistan Sorumlu Genel Midiirlik gérevine de Umit Altin atanmis bulunmaktadir.



Yénetim ve Denetleme Kurullarinda gérev alan Uyeler Turk Ticaret Kanunu ve
Sirket Ana Sézlesmesinin tanidigi sinirlar igerisinde goérevlerini surdirmusglerdir.

Yonetim Kurulu'nun imza yetki sinirlari yine Yénetim Kurulu'nun 30.10.2003 tarih
269 no.lu, 24.05.2004 tarih 284 no.lu ve 31.12.2004 tarih 297 no.lu kararlar ile
belirlenmistir.

4. Sirketimizin Esas S6zlesmesin’de Yapilan Degisiklikler :

Sirketimizin Esas Soézlegsmesinde 2004 yili igerisinde herhangi bir degisiklik
olmamistir. Ancak Yo&netim Kurulu'nun 24 Mayis 2005 Tarih ve 308 no.lu Karari
ile;

Sirketimizin Ana Sézlesmesinin 6., 8. maddelerinin degistirilmesi ve 40. madde ile
Gegcici 1. maddesinin eklenmesi hususu goérusulmus olup;

Sonug olarak;

- 5274 Sayili Turk Ticaret Kanunu’ nda degisiklik yapilmasina dair Kanun hikimleri
dairesinde Ana S6zlesmenin 6. Sermaye maddesinde YTL ye déniusumdiyle ilgili ve
Merkezi Kayit Kurulusu’ na ( tek tip hisse senedinin olusturulmasi igin ) verilen
taahhitname mucibi hisse senetleri neviinde hamiline olarak degigiklik
yapilmasina,

- Sirketimiz Yénetim Kurulu Uye sayisinin 5 (Beg) olarak belirlenmesi igin sirketimiz
Ana Soézlesmesinde bu yonde degisiklik yapilmasina,

- Sirketimiz Ana Sézlesmesine Kurumsal Yénetim ilkeleri ana bashigini iceren 40.
maddenin eklenmesine,

- Hisse senetlerinin itibari degerinde 5274 Sayili Tark Ticaret Kanunu’ nda
degisiklik yapilmasina dair Kanun kapsaminda 1 YTL olarak degistiriimesi ve
mevcut hisse senetlerinin 6. tertiple birlestiriimesi amaciyla sirket Ana
Sozlesmesine Gegici 1. maddenin eklenerek degistiriimesi icin gereken Ana
Sozlesme degisikliklerinin asagida belirtilen tasari halinde hazirlanarak diger
belgeler ile birlikte gerekli izin ve onaylarin alinmasina,

- izin alinmasindan sonra, Ana Sézlesme degisikliginin gérisilip karara
baglanmasi icin 2004 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’ nda sirketimiz ortaklarinin
tasvibine sunulmasina, karar verilmistir.

Bu asamada Sirketimiz 27 Mayis 2005 Tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu
Baskanligr’ na bagvurmus ve 30 Haziran 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.013-1410-
15283 sayil yazisi ile onaylanmistir. Akabinde Ana Sézlesme Tadili ile ilgili olarak
on izin verilmesi icin T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligr’ na basvurulmus ve ilgili
Bakanliktan 18 Temmuz 2005 Tarih ve B.14.0.ITG.0.10.01/1299-5376 sayili yazis|
ile 6n izin alinmigtir.



5. Esas Sermayede Yapilan Degisiklikler ;

Sirketimizin Esas Sermayesinde 2004 vyili igcerisinde herhangi bir degisiklik
olmamisgtir.

6. Son Ug Yi’da Odenen Temettii Oranlar :
Yoktur.
7. Sirket Sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlan,

paylarinin miktar ve sermayedeki oranlari (Olagan Genel Kurul ilan tarihi
itibariyle);

Ortaklar Pay Tutan (Y.T.L.) | Pay Orani (%)
Degussa Construction Chemicals GmbH 3.747.153,28 75.46
Diger (Halka Acik) 1.218.846,72 24,54
Toplam 4.966.000,00 100,00

8. Sirketimiz déonem iginde Menkul Kiymet ¢ikartmamistir.

9. Sirketimizin faaliyet gosterdigi sektoér ve bu sektoér igindeki yeri hakkinda
bilgi :

2004 yilinda Tarkiye boya pazarinin oto tamir, mobilya ve diger boya taleplerindeki
artis ile yaklagik % 20 oraninda bUyumustir. Buyime orani dekoratif-ingaat boya
sektériinde ise yaklagik % 12 diizeylerinde kalmistir. Insaat sektéri 1998 yilindan
beri daralmis ve bunun etkileri sirketimizinde icinde bulundugu dekoratif insaat
boyalari sektéru tGzerinde yogunlastigi gézlenmektedir.

2004 yilinda boya hammadde fiyatlarinda gézlenen artiglar ve fiyata dayali rekabet
boya sektérinde karsizligi da beraberinde getirmis ve bunun neticesinde sektdrde
faaliyet gdsteren bir¢ok kiicik firmanin kapatiilmasina sebep olmustur.

Sirketimiz Turkiye’de kalitesinden &6din vermeden vyerini koruma c¢abasi ve
gayretindedir. Reklam ve promosyon destegi ile Urin, marka ve firma imaij
olusturma c¢alismalari bu yilda surdUrGimustar.



Il . Faaliyetler ;

A - Yatirnmlar :

1- Sirketimiz 2004 yili i¢inde toplam 779.560 YTL. tutarinda Maddi Duran Varlik
Yatirimlari gergeklestirmigtir.

2- Yararlanilan Yatirim Tesvikleri :

Sirketimiz 2004 Y1l icerisinde herhangibir yatirim tesvikinden yararlanmamistir.

B — Sirketimizin Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Faaliyetleri :

1- Sirketimizde Uretilen Urlnler; Subazli in§aat Boyalari ve izolasyon Malzemeleri,
Sanayi Boyalari, Sentetik Boyalar ve Poliiretan Boya ve Kaplama
malzemelerinden olugmaktadir.

2004 yihinda 10.002 ton olarak gerceklesen uretimimizin % 83,05' ini Subazli
Boyalar, % 6,57' sini Sanayi Boyalari, % 7,80’ ini Sentetik Boyalar ve % 2,58’ ini
Poliiretan Boya ve Kaplamasi meydana getirmistir. 2004 yilinda toplam biyimenin
% 9,9 oldugu Ulkemizde sektdrler sirasinin en Ust basamagini % 26,2 ile ithalat
sektéri almistir. insaat sektérii ise ancak % 4,6 buyilyebilmistir. Gayri Safi Milli
Hasilanin 2004 yilinin 4. tG¢ aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
sabit fiyatlarla gelisme hizi % 6,6 olurken GSYH da % 6,3 olarak hesaplanmigtir.
Gecen 10 yilhik dénemde yasanan ekonomik sikintilar uygulanmakta olan siki
maliye politikasina paralel olarak kamu tiketim ve yatirrm harcamalarinin
gerilemesi i¢ talep canlanmasini sinirlandirmistir.

insaat sektériinde 2003 yilinda kullanma izni alinan yapilarda énceki yila gére yapi
sayisinda % 36,5 ve toplam insaat alaninda % 2,3 oranlarinda azals olurken 2004
yihnin ilk 6 ayinda ise gecen yilin ayni dénemine gbre yapi sayisinda % 1,4,
toplam insaat alaninda % 0,6 oranlarinda artis olmasina (*) ragmen, sirketimizin
uretim tonaji 2004 yilinda bir 6nceki yila gére % 28,06 oraninda artmis

bulunmaktadir.
(*) Maliye Bakanligi 2004 Yillik Rapor

2- Uretim bilgilerinin gegen yil ile karsilastiriimasi :

Boya
Uretimi | Artis
Yillar (TON) (%)
2004 10.002 | 28,06
2003 7.810 -




3- 2004 yili 6nemli satis bilgileri :

2004 Y1l Satiglar YTL

Yurt ici satiglar 31.971.892
Yurt digi satiglar 526.373
Satis iadeleri(-) (352.870)
Satig iskontolari (-) (14.612.237)
Satiglardan diger indirimler (-) (46.892)
Net Satiglar 17.486.266

Yurtdigi Satiglarin tutari 2004 yilinda 330.917.- USD olarak gerceklesmistir.
Satis Bilgilerinin Gegen Yil ile Karsilastiriimasi :

2004 yilinda Turkiye boya pazari yaklasik % 20 oraninda buyumustir. Buyime
orani dekoratif-ingaat boya sektérinde ise yaklasik % 12 duzeylerinde kalmis
olmasina ragmen, sirketimizin satis tonaji 2004 yilinda bir énceki yila gére %
18,70 oraninda artis gdstermistir.

Yih Boya satislari (Ton) Artis (%)
2004 9.895 18,70
2003 8.336 -

4- Sirketimiz satiglarini 3 kanaldan yapmaktadir. Bayiler vasitasi ile yapilan
satislar, direkt satislar (santiye satiglari), ihracat.

Toptanci dagitici bayilere vadelere gbére kademeli satis iskonto sistemi
uygulanmaktadir. Direkt satiglar icin karsiliklh gérismelere dayanan teklif
usuliine goére satig sartlar belirlenmektedir. Ayrica yil icerisinde mevsimsel ve
piyasa kosullarina gére 6zel kampanyalar diizenlenmektedir.

lhracat igin belirlenen dolar bazinda ihracat fiyat listesine gére satis
yapiimaktadir.

5- Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri;
Sirketimizin Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri, mevcut Grlnlerin kalitesinin
devamhliginin saglanmasi ve mevcut Urin paletlerine, pazarin ihtiyaci olan
drtnlerin katilmasi seklinde gergeklesmistir.

6- Sirketimiz ana hedeflerinden biriside, sektordeki pazar payini artirmak ve

degisen teknoloji ile gelismeleri takip ederek isletmemizde uygulanmasini
saglamaktir.
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7- Sirketimiz, boya ve ingaat sektoériine ydnelik kimyevi maddelerin Uretim ve

kullanimina iliskin know-how sahibi Aliman Relius Coating GmbH & Co firmasi ile
know-how ve deneyimi vasitasiyla pazardaki pozisyonunu gelistirmek ve
glclendirmek amaci ile 13.10.1998 tarihinde lisans anlasmasi imzalamis ve T.C.
Basbakanlik Hazine Mustegarliginca 12.11.1998 tarih ve 76290 sayih yazilari ile
onaylanmis bulunmakta ve halen yurarluktedir.
Sirketimiz 05.09.2000 tarihinde uluslararasi bir firma olan ve 17 uluslararasi
akreditasyon kurulugsunca taninmakta olan Bureau Veritas Quality international
(BVQI) firmasindan, Bureau Veritas Gézetim Hizmetleri Ltd.$ti. danismanhginda
ISO 9001 : 2000 Kalite Guvence Sistemi Belgesi almisg bulunmaktadir.

C - Finansman Yapisina iligkin Bilgiler (YTL):

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri XI No: 25 Sayili Tebligine Gére Hazirlanan
Mali Tablolara lligkin Agiklamalar :

1- Bilangodaki Aktif Hesaplar Hakkinda Bilgiler :

Dénen Varliklar bir 6nceki yila gére 2.353.049.- YTL. artmig bulunmaktadir. Bu
artis Ticari Alacaklardaki 1.388.949.- YTL., lligkili Sirketlerden Alacaklardaki
12.603.- YTL., Stoklardaki 1.073.878.- YTL. ve Diger Alacaklar ve D&nen
Varliklardaki 271.675.- YTL. artislarin toplami ile; Kasa ve Bankalardaki
394.056.- YTL. azaliglarin farkindan meydana gelmistir.

Duran Varliklarda bir dnceki yila goére 196.164.- YTL. artmigtir, bu artis ise;
Uzun Vadeli Verilen Depozito ve Teminatlardaki 614 YTL., Maddi Duran
Varliklardaki 213.212.- YTL. artigslarin toplami ile Maddi Olmayan Duran
Varliklardaki 17.662.- YTL. azaliglarin farkindan meydana gelmistir.

2- Bilangodaki Pasif Hesaplar Hakkindaki Bilgiler :

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar gecen yila gbére 4.240.257.- YTL. artmis
bulunmaktadir. Bu artis; Kisa Vadeli Mali Borglardaki 4.033.591.- YTL., Ticari
Borglardaki 254.120.- YTL., lligkili Sirketlere Borglardaki 123.175.- YTL. ve
Alinan Siparis Avanslarindaki 359.562.- YTL. artislarin toplami ile Diger Borglar
ve Gider Tahakkuklarindaki 530.191.- YTL. azaliglarin farkindan meydana
gelmigtir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar bir énceki yila gbére 236.323.- YTL. azalmis
bulunmaktadir. Bu azalig; Kidem Tazminati Karsiligindaki azalisgtan meydana
gelmistir.

Oz Kaynaklar gegen yila gére 1.454.721.- YTL. azalmig bulunmaktadir. Bu

azalg; 2004 Yili Faaliyetleri neticesinde olusan 1.454.721.- YTL. Ddénem
Zararindan meydana gelmektedir.
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3- Gelir Tablosuna iligkin Bilgiler (YTL.) :

- 2004 yili sonu itibariyle Net Satiglar 17.486.266.- YTL." na ulagsmistir.
Satislarin Maliyeti ise 13.433.917.- YTL. Olarak gerceklesmistir.

- 2004 yihinda Satislarin Maliyetinin Net Satiglara Orani % 76,83 olmustur.
- Faaliyet giderleri 2004 yilinda 6.245.152.- YTL. olarak gerceklesmistir.

-2004 yilinda D6énem Zarar1 1.454.721.- YTL. olarak gergeklesmigtir.

4-  Ozsermaye Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablosuna iligkin Bilgiler (YTL) :

- Sirketimiz 2004 yili Faaliyet Raporuna ekli Ozsermaye Degisim Tablosunda
gorilecedi gibi, 2003 yili sonu itibariyle negatif (-) 775.921.- YTL. olan
Ozkaynaklar Toplami, 2004 yili Dénem Net Zarari olan 1.454.721.- YTL.’ nin
eklenmesi ile negatif (-) 2.230.642.- YTL.” na ulagsmistir.

- Sirketimiz 2004 yihna 896.878.- YTL. Dénem Basgi Nakit Mevcudu ile
baslamis, Dénem icinde gerceklesen nakit giris ve cikislari sonucunda nakit
mevcudu 394.056.- YTL. azalarak 2004 yili Dénem Sonu Nakit Mevcudu
502.822.- YTL. olarak gerceklesmigtir.

-Onceki Yila Gére Nakit Azalisi ise 394.056.- YTL.’ dir.
5-  Yapilan Bagis ve Yardimlara iligkin Bilgiler (YTL.) :

Sirketimiz 2004 yili icerisinde cesitli dernek ve vakiflara 11.242,25 YTL.
tutarinda bagis ve yardimda bulunmustur.
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MALI DURUM, KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA iLISKIN RASYOLAR:
( Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri XI No: 25 Sayili Tebligine Gére Hazirlanan

Mali Tablolara iligkin )

CARI DONEM | ONCEKI DONEM
31.12.2004 31.12.2003

1. LIKITIDE ORANLARI:
A) CARI ORAN 0,73 0,77
B) LIKITIDE ORANI 0,57 0,64
C) NAKIT ORANI 0,02 0,05
2. KARLILIK ORANLARI : (**)
A) NET DONEM KARI / AKTIF TOPLAMI 0,00 -
B) NET DONEM KARI / Z SERMAYE 0,00 -
C) BRUT KAR MARJI 0,23 -
D) ODENEN VERGI VB. / DONEM KARI 0,00 -
3. FINANSAL YAPI ORANLARI:
A) K.V.BORCLAR / AKTIF TOPLAMI 1,10 1,01
B) UZUN VADELI BORCLAR / AKTIF TOPLAMI 0,02 0,04

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri XI No: 25 sayil tebligine uygun olarak hazirlanan mali tablolarda
gelir tablosu ilk kez 31.12.2004 tarihi itibariyle tek yil olarak hazirlandidi igin bos birakilmistir.
(**) Dénem Net Kari olusmadigindan oranlar sifir (0) olarak ifade edilmistir.

D- iDARI FAALIYETLER :

1- 01.08.2005 tarih itibariyle Sirket Yonetimi :

Gorevi :

Adi Soyadi :

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Gokhan Erel (31.12.2004 tarihinde ayrildi)

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir (*

Selcuk Kocgoglu (31.12.2004 tarihi itibariyle)

)
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir (*)

Umit Altin (31.12.2004 tarihi itibariyle)

Mali Grup Yoneticisi

Hiuseyin Geng

Mali Grup Yoneticisi

Erkut Bozcali

Teknik Mudir

Fevzi Topdagi

Finansman Mudiri

Seyfi Bulutlar

Personel ve idari isler Mudiirii

lbrahim Kanyilmaz

Dis Ticaret Operasyon Mudurl

Hakan Cabuklu

Fabrika ve Tesisiler Muduru

Numan Soylu Badem

Bilgi islem Midiiri

Candemir Can

Satin Alma Mudari

Meltem Mavkan

ihracat Mudar

Murat Dinler (01.08.2005 tarihinde ayrildi)

Teknik Pazarlama Maduri

Adem Zeyrek (01.08.2005 tarihinde ayrildi)

Satis Koordinasyon ve Planlama Mudiri

Kamil Ozden Atesgci

Ar-Ge Muduri

Gonca Unal Kabasg

(*) Genel Miudurlak gorevleri 01.01.2005 tarihinden itibaren baglamistir.
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2

3

4

5

2004 yilinda Personel ve Isci Hareketleri;

31.12.2004 tarihi itibariyle Sirkette calisan personel sayisi 16 kadin ve 74
erkek olmak Gzere 90 kisidir.

Toplu Sézlesme Uygulamalari :

Sirketimiz Toplu Is Sézlesmesine taraf degildir. isveren olarak 2004 yilinda 1
Ocak 2004, 1 Temmuz 2004 tarihlerinde Ucret zamlari ortalama % 8,7 oraninda
yapilmis olup, Sosyal yardim artiglari ise ginin kosullarina gbére re’sen
uygulamaya konmustur.

Kidem Tazminati YUkdmltltik Durumu :

Sirketimizin  31.12.2004 tarihi itibariyle calisanlarin mevzuat geregi Kidem
Tazminati YOkumlaloga 395.530.- YTL.' dir. (UFRS geregdi iskonto edilmis
rakam belirtilmistir.)

Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler :

Toplu Is Soézlesmesiz bir statiide bulunan isyerimizin her kademesinde
calisanlarini bugiine kadar oldugu gibi bundan sonra da mutlu kilmak Personel
Politikamizin ana hedefidir. Sirketimiz, Personelinin aylik 6demelerine ek olarak
4 maas ikramiye, yakacak yardimi, bayram harghgdi, dogum, 6lim, evlenme
yardimi, ig elbisesi, ile yemek ve yol vb. giderlerini kargilamaktadir.

Faaliyet Raporumuza ekli Bilango ve Gelir Tablomuzun tetkikinden gérilecegi
Uzere Sirketimiz 2004 yilini 1.454.721.- YTL. zararla kapatmis bulunmaktadir.
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Degerli Hissedarlarimiz,

Yénetim Kurulumuzun 10 Agustos 2001 tarih ve 215 no.lu karari ile istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Baskanligi Kotasyon Mudurlagd’ nin 30 Mayis 2001
Tarih ve 1076 Sayili Genel Mektuplari ve ekinde gdnderilen Sermaye Piyasasi
Kurulu” nun 28.05.2001 Tarih ve OFD/1327-6031 Sayili yazilarina istinaden
Tirk Ticaret Kanunu’ nun 324 incti Maddesinin 2 nci fikrasi gergevesinde;

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirketimizin tarihi maliyet esasina goére
dizenlenmis 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilangcosunda 6zsermayesi negatif
2.848.553.- YTL ve dénem zarar ise 936.384.- YTL'dir. Bu durumda, Sirket
Tark Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsaminda yer almaktadir. Sirket
yénetimi 10 Ekim 2001 tarihinde istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemesi'ne
bagvurarak “Meges” markasinin, Arazi ve Arsa, Yerustl ve Yeralti Dizenleri,
Binalar, Makina Tesis ve Cihazlari, Tasit Ara¢ ve Geregleri, Déseme ve
Demirbaglar, Diger Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar'inin rayi¢ degerinin mahkemece segilecek bilirkisiler tarafinca tespitini
talep etmistir. istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkeme’sinin 24 Ekim 2001 tarihli
Bilirkisi Raporunda “Meges” markasinin degerinin ‘Maliyet Yaklagimi
Yoéntemi’ne gore 2.578.793.- YTL oldugu belirtilmistir.

Istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemenin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkisi Raporunda,
Sirket'in 14 Eylll 2001 tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan Arsa, Arazi ve
Binalar'in rayi¢ degeri 6.531.327.- YTL, Yerusti ve Yeralti DGzenleri'nin rayi¢
degeri 152.300.- YTL, Makina Tesis ve Cihazlar’'nin 1.184.984.- YTL, Tasit
Arag ve Gerecleri'nin rayic degeri 438.222.- YTL, Déseme ve Demirbagslar'in
rayic degeri 601.288.- YTL, Maddi Olmayan Duran Varliklar'in rayi¢ degeri ise
84.592.- YTL (Toplam 8.992.713.- YTL) oldugu belirtiimistir. 1 Temmuz 2001 —
31 Aralik 2004 tarihleri arasinda yapilan sabit kiymet alim ve satislarindan
dogan net degisim 82.180.- YTL dir.

Sirketimizin 24 Ekim 2001 tarihli Mahkeme raporu ile dederlemeye tabi tutulan
tum maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin degerleri ile 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan net defter degerlerinin (3.586.805.- YTL.)
karsilastirimasi sonucu ortaya ¢ikan farkin ve ‘Maliyet Yaklagimi Yéntemi'ne
gore tespit edilen “Meges” marka degerinin (2.578.793.- YTL.) Sirket
6zsermayesine 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle eklenmesi durumunda reel deger
artis farki 8.519.469.- YTL olacaktir. Dolayisiyla yukarida belirtilen reel deger
artis farki gézénine alindigi takdirde Sirket 6zsermayesi pozitif 5.670.916.-
YTL'ye yukselmekte ve Turk Ticaret Kanunu Madde 324 kapsamindan
cikmaktadir. Bu husus Sirket'in faaliyetlerini daha iyi bir sekilde strdurebilmesi
icin ortaklarimizin finansal destegine bagl bulunmaktadir.
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Sayin Hissedarlarimiz,

2004 yih faaliyetlerini ve elde edilen neticelerin 6zetini bilgilerinize sunmus
bulunuyoruz.

Sirketimizin % 100 istiraki ile Rusya Federasyonu’ nda kurulu Meges Pazarlama
Kapali Tip A.S., Yoénetim Kurulumuzun 03 Ekim 2000 tarihli ve 193 numarali
ybnetim Kurulu Kararl ile tasfiyesine karar veriimis ve Tasfiye Kurulu
olusturularak gerekli islemlere Rusya Federasyonu resmi mercilerinde
baslanmigti. Tasfiye islemleri Tasfiye Halindeki Zao Meges Pazarlama Kapali
Tip A.S. Tasfiye Kurulunca yasal prosedurler yerine getirilerek sona erdirilmistir.
Sirketimiz Yonetim Kurulu 17 Mart 2005 tarihinde 301 nolu karari ile; Tasfiye
Halindeki Zao Meges Pazarlama Kapali Tip A.S.’nin hukuki agidan varliginin
sona ermis olmasi sebebiyle sirketimizin kayitlarindan terkin edilmesine karar
vermis ve bu karari yerine getirmis bulunmaktadir.

Sayin Hissedarlarimiz,

2001 yilinda yasanan derin iktisadi krizin ardindan 2002’ de ihracat, stok
yatinnmlari ve kismen de kamu harcamalarindaki artis ile baglayan krizden ¢ikig
sureci, 2003 yilinda buylime slrecinin dénemsel dalgalanmalar gdstermesine
ve bilnyesinde ciddi bdlgesel ve sektdrel dengesizlik gostermesine ragmen
strmustd.(*)

2003 yih itibariyle % 5,9 oraninda buyldyen milli gelir,2004 yilinda ,6zellikle de
yilin iki ¢ceyredinde, ortaya koydugu performans ile tum beklentilerin zerine
cikarak % 9,9 oraninda artmigtir.(*,**)

Gayrisafi Milli Hasila ,2004 yilinin ilk ¢ceyreginde %15,7, ikinci ¢ceyreginde %
15,7, Uglincii ceyreginde % 5,7 ve nihayet son ceyrekte de % 6,6 biyimustir.
Gayrisafi yurtici hasilada ayni dénemler itibariyle sirasiyla % 11,8, % 14,4, %
5.3 ve % 6,3 artmistir. 2004 Yili Toplaminda GSMH, %9,9, GSYIiH ise % 8,9

* k%

bayimastar.(*,**)

Sektorel Biaylme Hizlari iginde ingaat sektéri 2003 yili sonunda bir énceki yila
goére % (-) 9 oraninda daralmis buna mukabil 2004 yili sonunda bir énceki yila
gére % 4,6 oraninda artis olmustur. insaat sektérii Biyime Hizi Tarim
Sektdriinden sonra en az buyime hizi olan sektérlerden biridir. Bunun yaninda
fiyata dayali rekabette yuksektir. 2004 Yili enflasyonu (Yillik % Degisim) TEFE
13,8 ,TUFE ise % 9,3 olarak gerceklesmistir. (**)

Bu degisimlere ragmen sirketimiz 2004 yilinda gegen yila gore; Uretimini
%28,06 ve Satiglarini %18,70 oraninda, enflasyonun dstinde artirmis
bulunmaktadir.

Kaynak: _
(*) Mus.San.ve Isadamlari Dernegi 2005 yili Degderlendirme Raporu

(**)JTCMB , Maliye Bakanhig Yillik Rapor ve DIE istatistikleri
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40 yildir Ulkemiz Avrupa Birligine tam (lyelik icin bilyuk bir gayret sarf
etmektedir. Turkiye, Avrupa Birligi normlarini ve dizenlemelerini benimsemis,
ekonomik ve politik zorunluluklari yerine getirmistir. Muzakerelere baglama
tarihinin 3 Ekim 2005 tarihinde aciklanmasiyla birlikte Turkiye icin yeni bir
dénemin baglayacagina inaniyoruz.

2004 yih faaliyetlerimizi, Bilango, Gelir Tablosu ve diger mali tablolari ve eklerini

onayiniza sunarken, 2005 yilinin dinyamiza ve memleketimize barig, refah ve
mutluluk getirmesini diler sevgi ve saygilarimizi sunariz.

Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.S.
Yoénetim Kurulu
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Turk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicti ile ifade edilmistir).

DONEN VARLIKLAR

Kasa ve bankalar

Ticari alacaklar (net)

Mliskili sirketlerden alacaklar

Stoklar (net)

Diger alacaklar ve donen varliklar (net)

Doénen Varliklar Toplami
DURAN VARLIKLAR

Uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar
Maddi duran varliklar (net)
Maddi olmayan duran varliklar (net)

Duran Varliklar Toplami1

AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
18

Not

03N D b

10
11

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

502.822 896.878
10.882.851 9.493.902
12.603 -
3.258.256 2.184.378
524,990 253.315
15.181.522 12.828.473
1.968 1.354
3.826.304 3.613.092
32.328 49.990
3.860.600 3.664.436
19.042.122 16.492.909




MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, Turk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicti ile ifade edilmistir).

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Kisa vadeli mali borglar
Ticari borglar (net)
Mliskili sirketlere borglar
Alman siparis avanslari
Diger borglar ve gider tahakkuklar

Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar Toplami

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR
Kidem tazminat1 karsilig

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami

OZKAYNAKLAR
Sermaye
Emisyon primi
Yasal yedekler
Gecgmis yillar zararlar (-)
Ozkaynaklar Toplam
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI

TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
19

Not

12
13

14

16

18

17

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003

YTL YTL
16.695.131 12.661.540
2.487.561 2.233.441
272.987 149.812
551.099 191.537
870.456 1.400.647
20.877.234 16.636.977
395.530 631.853
395.530 631.853
30.379.421 30.379.421
195.463 195.463
1.964.746 1.964.746
(34.770.272) (33.315.551)
(2.230.642) (775.921)
19.042.122 16.492.909
204.365 271.388



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar, Turk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicti ile ifade edilmistir).

Not
Net satiglar 19
Satiglarin maliyeti (-) 20
Briit kar
Faaliyet giderleri (-) 21
Faaliyet zarari (-)
Finansman giderleri (net) 22
Diger gelirler (net) 23
Vergi ve parasal kazang 6ncesi zarar (-)
Vergi 15

Vergi sonrasi ve parasal kazang dncesi zarar
Parasal kazang

Net zarar (-)

2004
YTL

17.486.266
(13.433.917)

4.052.349

(6.245.152)

(2.192.803)

(600.153)
458.933

(2.334.023)

(2.334.023)

879.302

(1.454.721)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

MEGES-UFRS-311204
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MEGES BOYA SANAYI VE TiICARET A.S.

31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, Tiirk Lirasinin 31 Aralik 2004’deki alim giicii ile ifade edilmistir).

1 Ocak 2004 itibariyle bakiye
Do6nem net zarari

31 Aralik 2004 itibariyle bakiye

MEGES-UFRS-311204

Emisyon Yasal Birikmis
Sermaye Primi Yedekler Zarar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL
30.379.421 195.463 1.964.746 (33.315.551) (775.921)
(1.454.721) (1.454.721)
30.379.421 195.463 1.964.746 (34.770.272) (2.230.642)

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2004 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, Turk Lirasinin 31 Aralik 2004°deki alim giicti ile ifade edilmistir).

2004
Not YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem zarar1 (1.454.721)
Net donem karmi isletme faaliyetlerinden kullanilan nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 10 549.981
Maddi olmayan duran varliklarin amortismant 11 33.528
Kidem tazminati karsiligi 16 (236.323)
Stipheli ticari alacak karsiligi 5 (143.055)
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden kullanilan
nakit akimi (1.250.590)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 24 (2.397.998)
Faaliyetlerden kullanilan nakit (3.648.588)
Isletme faaliyetlerinden kullanilan nakit (3.648.588)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlar1 10 (779.560)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 11 (15.866)
Satilan maddi duran varliklarin net defter degeri 10 16.367
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (779.059)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Mali borg¢lardaki net degisim 12 4.033.591
Finansal faaliyetlerden elde edilen nakit 4.033.591
KASA VE BANKALARDAKI NET DEGISIM (394.056)
DONEM BASI KASA VE BANKALAR 4 896.878
DONEM SONU KASA VE BANKALAR 4 502.822

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
MEGES-UFRS-311204
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1. SIRKETIN YAPISI VE FAALIYET ALANI

Isletmenin faaliyet konusu insaat tecrit malzemeleri ve boya malzemeleri ile bunlarin
yardimc1 malzemeleri, ara maddeleri, muhtelif kimyevi maddeler ve gerektiginde
hammaddelerini imal etmek, ettirmek, tatbikat ve ticaretini yapmaktir.

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI

Sirket, yasal defterlerini ve muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatina uygun olarak tutmakta; mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri XI No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamis bulunmaktadir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005
tarithinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yayimi tarihinde
yurilirliige girmistir. Bununla birlikte, dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 veya izleyen
tarihler itibariyle sona eren yillik veya ara hesap donemlerinden baslamak {izere Seri XI
No: 25 sayili Teblig hiikiimlerini uygulayabilecektir.

Sozkonusu Teblig’in Otuz dordiincii Kistm - Genel Hikiimler, mali tablo
yikiimliiliiklerine iligkin gecici birinci maddesinde belirtildigi tizere, mali tablolarin Seri
XI No: 25 sayili Teblig hiikiimlerine gore zorunlu olarak diizenlenecegi ilk hesap
doneminin basimma kadar gegcen siire zarfinda Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’'na (“UFRS”) gore mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi ve kamuya
aciklanmasi, Seri XI No: 25 sayili Teblig’de ongoriilen mali tablo hazirlama ve ilan
yikiimliliiklerinin yerine getirilmesi hitkmiindedir.

Sirket 31 Aralik 2003 ve 30 Haziran 2004 tarihleri itibariyle ilk defa SPK’nin XI-1 ve
XI-20 sayili tebliglerine gore raporlama yaparken, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
tablolarin1 UFRS’ye uygun olarak hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir. Bu
sebepten karsilastirmali finansal tablolar sunulmamistir. Ekli mali tablolar, yasal kayitlari
esas aliarak diizenlenmis olup, UFRS’ye gore gercek durumu gostermek amaciyla Tiirk
Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil olmak tizere yapilan bazi
diizeltme ve siiflamalari da igermektedir. Ekli mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
esaslar asagida ve Not 3’te aciklandig: gibidir.

Enflasyon muhasebesi
Ekli mali tablolarda, Tiirk Lirasi’nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle

yapilan  diizeltmelerde, Uluslararas1 Muhasebe Standardi  (“UMS”) No:29
(“Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”) esas alinmustir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi (devamu)

UMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango
tarithindeki 6l¢tim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha
onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini ongdrmektedir. UMS
29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, {i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin,
yaklasik %100 veya lizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda s6z konusu kiimiilatif oran 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle sona eren {i¢ yillik dénem i¢in %69,7 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin
tasarruflarin1  yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para
birimi tizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, ticret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine
baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma giictindeki kayiplar1 kargilamak i¢in
fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut
bulunmasi halinde de UMS 29’un uygulanmas1 gerekmektedir.

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Endeks Katsay1
31 Aralik 2001 4.951,7 1,6972
31 Aralik 2002 6.478,8 1,2971
31 Aralik 2003 7.382,1 1,1384
31 Aralik 2004 8.403,8 1,0000

Turk Lirast’nin Amerikan Dolar1 karsisindaki yillik degisiminin, Tiirkiye’deki toptan
esya fiyat endeksiyle karsilastirilmasi asagidaki gibidir:

Yillar: 2004 2003 2002 2001 2000

ABD Dolar1 devaliiasyon orani %(3,9)  %(14,6) %13,5 %114,3 %24.,4
TEFE enflasyon orant %13,8 %13,9 %30,8 %88.6 %32,7
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan

dolar kuru (piyasa kuru) 1 ABD Dolar1 = 1,3421 YTL’ dir. (31 Aralik 2003: 1 ABD
Dolar1 = 1,3958 YTL).

MEGES-UFRS-311204
24



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

2. MALI TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (devami)
Enflasyon muhasebesi (devamu)
UMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

e Bilanco tarihi itibariyle cari satinalma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler
ilgili genel fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait
tutarlar da yine ayn1 sekilde endekslenmistir.

e Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade
edildiklerinden endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve
nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

e Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango
tarihine kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen
degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi
suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece sabit kiymetler, istirakler ve benzeri
aktifler piyasa degerlerini ge¢meyecek sekilde alim degerleri {izerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde yeniden diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin igerisinde yeralan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket
igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde
yeniden diizeltilmistir.

e Gelir tablosunda yeralan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak  yansitildiklar1  donemler  ilizerinden  hesaplanan  katsayilar  ile
endekslenmislerdir.

e Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip,
parasal olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan
duzeltmelerin farkidir. Net parasal vaziyet tizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip
net kara dahil edilmistir.

Yeni Tiirk Lirast:

5083 sayil1 Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirliik tarihi 1
Ocak 2005 olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni
para birimi “Yeni Tiirk Liras1” (YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak
tanimlanmustir. {lgili Kanun’un 2.maddesi ile Tiirk Liras1 yeni para birimi olan Yeni Tiirk
Lirasi’na doniistiiriilmiis ve Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir kaldirilarak, bir milyon Tiirk Lirasi
esittir bir Yeni Tiurk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL) degisim oraninda yeni bir deger
getirilmistir. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun MSD-10/832 -43399 sayili ve 1
Aralik 2004 tarihli yazisinda agiklandigi tizere, 2005 yili igerisinde kamuya agiklanacak
olan hesap donemlerine iligkin mali tablolarin, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan
bir 6nceki déneme ait finansal veriler de dahil olmak tizere, YTL cinsinden sunulmasi
gerekmektedir. Bu sebeple ekli mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmustir.
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31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETi

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki
gibidir:

a. Tliskili sirketler

Ekteki mali tablolarda, Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak
tanimlanmiglardir.

b. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, UMS 39 kapsaminda etkin faiz orami ile iskonto edilmis net
gerceklesebilir degerlerinden olast siipheli alacak karsiliklart diistilmek suretiyle
gosterilmektedir. Stipheli alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimi’nce tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, aliman teminatlar, ge¢mis tecriibeler 1s18inda ve mevcut
ekonomik kosullar gozoniinde bulundurularak ayrilmaktadir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlagildig1 yilda zarar kaydedilmektedir.

c. Stoklarin degerlemesi

Stoklar ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) maliyet yontemine gore maliyetin ya da net
gerceklesebilir degerin (piyasa degerinden satis giderlerinin diistilmesi yoluyla
hesaplanan deger) diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Maliyet, hammadde, is¢ilik ve ilgili
tiretim sathasina uygun genel tiretim giderlerini kapsamaktadir.

d. Finansal duran varhklar
Finansal duran varlik yatirimlari, kalici bir deger dusiikliigiinii gosterir bir verinin olmasi

durumu harig, bilango tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerleriyle
taginmaktadir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)

e. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin tarihi maliyetleri satinalma tarihinden itibaren enflasyona gore
diizeltilmistir. Amortisman, sinirsiz kullanim omrii olan arsalar harig, sabit kiymetlerin
enflasyona gore diizeltilmis degerleri tizerinden ve normal amortisman metoduna goére
hesaplanmistir . Maddi duran varliklar asagidaki siirelerde itfa edilmektedirler:

Binalar 40 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri S5yl
Makine ve cihazlar 10 yil
Tasitlar Syl
Doseme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler Syl

Maddi duran varlik satislarindan elde edilen kar ve zararlar, mali tablolarda enflasyona
gore diizeltilerek ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi ic¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir.

f. Varliklarin deger kaybi

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki tim uzun vadeli varliklar, UMS
36’ya gore (“Varliklarin Deger Kayb1”) incelenmektedir. UMS 36 uyarinca, bir varligin
kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diistikliigii karsiligi ayirmak
gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1 sonucu gelecekte
elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

g. Bor¢lanma giderleri

Diger tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
h. Vergi ve ertelenmis vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir. Sirket, UMS 12°ye (“Vergilendirme” - yeniden diizenlenmis)
uygun olacak sekilde, doénem sonuglar1 ilizerinden cari ve ertelenmis vergileri
hesaplamaktadir.

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in yil sonu itibariyle donem sonuglarina dayanilarak
tahmin edilen Kurumlar Vergisi ylktimluligii icin karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi ylkiimliuligii donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler
dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi, baz1 gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel
acilardan farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zamanlama farkliliklarint baz
alarak, ytikiimlilik metoduna gore hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi pasifi, olusan
vergilendirilebilir tim zamanlama farkliliklar1 i¢in hesaplanmakta olup, ertelenmis vergi
aktifi i1se sadece ortaya ¢ikacak bu aktifin itfa edilebilecegi, vergilendirilebilir bir karin
gelecekte olusmasi beklendiginde kayitlara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukumluliklerin yerine getirildigi
dénemde gecerli olan vergi oranlari Uzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna
gider veya gelir olarak kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi tutarlar, pesin 6denen Kurumlar Vergisi tutarlariyla, iliskili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

i Kidem tazminati1 karsihig:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Kidem tazminati karsiligi bilango tarihi
itibartyla buna hak kazanan biitiin ¢alisanlarin isine son verilmesi varsayimi ile 6denmesi
gerekecek olan yiikiimliiliigiin hesaplanmasina dayanmaktadir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda UMS 19 (“Personele Saglanan Haklar” - yeniden
diizenlenmis) uygulanmistir. Gelecek kidem tazminati 6demeleri uygun iskonto orani ile
tahmin edilen enflasyon oraninin neti ile reeskonta tabi tutularak bilanco tarihindeki
degerine getirilmistir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
je Yabanci para islemleri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize baglh varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Bu ¢evrimden ve doévizli
islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda
yer almaktadir.

k. Gelir tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satislar,
iskontolar ve iadeler disiildiikten sonra donem i¢inde satilan mamullerin, 31 Aralik 2004
tarthindeki paranin satin alim giiciiyle ifade edilmis fatura tutarlarini icermektedir.

1. Kasa ve bankalar

Kasa ve bankalar, kasadaki nakit ve bankalardaki vadeli ve vadesiz hesaplardan
olusmaktadir.

m. Finansal enstriimanlar

Gergege uygun deger, istekli alict ve saticilarin bir araya geldigi piyasalarda bir aktifin
baska bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiidiin yerine getirilebilecegi degerdir.
Bir finansal enstriimanin piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan
elde edilebilecek tutara veya satin almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun tahmini degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin
bilgiler ve gerekli degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergege
uygun degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasia gerek
duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Sirket’in varliklarin1 elden
cikarmas1 durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler olmayabilir.

Banka mevduatlari, alacaklar, teminat mektuplar1 ve akreditifler gibi sarta baglh
taahhiitler ve vadeli alim-satim islemleri gibi diger tiirev enstriimanlar, karsi tarafin
anlagmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda, Sirket finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilecek 6nemli finansal enstriimanlardir.

Baz1 finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayithh degerlerinin, kisa vadeli
nitelikleri nedeniyle gergcege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin gergege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan
yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.
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3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)
m. Finansal enstriimanlar (devami)

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri yil sonu
kurundan degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri,
bu varliklarin gercege uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar: Tahsili stipheli alacaklar karsilig1 sonrasi ticari alacaklar
ile ticari borglarin bilangodaki mevcut degerleri, gergege uygun tahmini degerleridir.

Iliskili sirketlerden alacaklar / borglar: Iliskili sirketlerden alacaklar / borglarin bilango
degerleri ger¢ege uygun degerler olarak kabul edilir.

Kullanilan krediler: Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen piyasa faiz
oranlarina tabidir, fakat piyasada olusacak oranlara bagli olarak degisiklik
gosterebilmektedir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan muhasebelestirilirler.
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve olustuklari donemde
O0denmeyen kisim bilangodaki kredi tutarina eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb. gibi bilanco dis1 riski bulunan finansal
enstriimanlar kullanmaktadir. Sirket’in bu tiir enstriimanlardan kaynaklanabilecek
zararlar1 s6z konusu enstriimanlarin sozlesme tutarlarina esdegerdir.

Tahsilat riski

Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yoOnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zoniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Miisterilerin genis bir portfoye dagilmasindan dolayr Sirket’in belirgin bir tahsilat riski
bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket, faaliyet konusu nedeniyle, alinan kredilerde yabanci para birimlerinin Tiirk Lirasi
karsisindaki degerlerinin degisimlerine bagli olarak kur dalgalanmalarina maruz
kalmaktadir. Kullanilan kredilere iliskin faiz oranlarinin bir boliimii piyasada olusan faiz
oranlarma paralel olarak degismektedir. Bu nedenle, Sirket, i¢ ve dis piyasalarda faiz
dalgalanmalarina da maruz kalmaktadir.

MEGES-UFRS-311204
30



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

3. UYGULANAN MUHASEBE PRENSIPLERININ OZETI (devam)

m. Finansal enstriimanlar (devami)
Likidite riski

Sirket genellikle nakit ihtiyacini bankalardan kredi almak suretiyle saglamaktadir.
n. Muhasebe tahminleri

Mali tablolarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasi
sirasinda Yonetim’in, bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve
ytktimliliklerin bilango degerlerini, bilango dist yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalari,
donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gerg¢ek sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilmektedir.

0. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliligiin
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangcoda net degerleri
ile gosterilirler.

p- Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasi
sirasinda  Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varliklar ve
yiktimliliklerin bilango degerlerini, bilango dis1 yiikiimliilikklere iliskin aciklamalari,
donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda bulunmasi1 gerekmektedir. Ger¢ek sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilmektedir.

r. Kar paylan
Kar pay1 alacaklari, sirketin istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettii dagitiminin

yapilacagi donemde gelir kaydedilir, kar payr 6demeleri ise ilan edildikleri donemde
kardan dagitimi olarak gosterilir.
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S. Hisse basina kar

UMS 33 “Hisse Basina Kar”, halka agik ya da halka a¢ilma asamasindaki sirketlerin hisse
basina karlarini agiklamalarini zorunlu kilmaktadir.

2004 yili i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse basina zarar
hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

2004
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibariyle (toplam) 4.966.000
Cikarilan bedelsiz hisseler
- Cikarilan nakit karsilig1 hisse senetleri -
Tedaviildeki hisse senedi adedi
31 Aralik itibariyle (toplam) 4.966.000
Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikl ortalama adedi 4.966.000
Net zarar (YTL) (1.454.721)
Hisse basina zarar - (0.29293)

(*) 1 Hisse =1 YTL =1 Lot esitligi dikkate alinarak hesaplamalar yapilmstir.
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4. KASA VE BANKALAR

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Kasa 726 2.853
Vadesiz mevduatlar 502.010 893.983
Diger 86 42
502.822 896.878
5. TiCARI ALACAKLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Ticari alacaklar 5.338.109 5.605.418
Alacak senetleri 6.532.564 5.192.856
Alacaklarin reeskontu (-) (638.168) (810.900)
Diger ticari alacaklar 763 -
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (350.417) (493.472)
Toplam 10.882.851 9.493.902

Alacaklar 3 aylik hazine bonosu ihalesinde olusan faiz orani ile reeskonta tabi tutulmakta
olup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilancoda yeralan alacaklarin iskontosu ig¢in
uygulanan faiz orani %25’tir.

2004 ve 2003 yillarinda gerceklesen siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

2004 2003

YTL YTL
Acilis bakiyesi 493.472 315.420
Donem gideri 74.267 281.294
Donem igi tahsilat (62.395) (62.492)
Donem i¢i karsilik iptali (91.020) -
Parasal kazang (59.995) (38.595)
Kur farki kayb1 (3.912) (2.155)
Kapanis bakiyesi 350.417 493.472
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6. ILiSKIiLi KURULUSLARLA ISLEMLER VE BAKIYELER

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Mliskili sirketlerden alacaklar
Yapkim Yap: Kimya Sanayi A.S. 12.603 -
12.603 -
Iliskili sirketlere borglar
Relius Coatings GmbH 103.786 54.395
Degussa A.G. 80.818 46.756
Degussa Construction Chemicals GmbH 39.086 44.496
Degussa Construction Research 30.889 -
Degussa Construction Chemicals Europa 18.408 -
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. - 2.593
Mercan Holding A.S. - 1.572
272.987 149.812
Mliskili sirketlerden alimlar
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. 582.402
Relius Coatings GmbH 185.583
Degussa AG 83.460
Degussa Construction Research 62.547
913.992
Mliskili sirketlerden satislar
Yapkim Yap1 Kimya Sanayi A.S. 224.545
Degussa AG 26.235
250.780
7. STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
[k madde ve malzeme 895.147 795.138
Yart mamuller 173.888 151.816
Mamuller 1.204.779 414.730
Ticari mallar 396.967 45473
Verilen siparis avanslari 494.453 656911
Diger stoklar 93.022 120.310
3.258.256 2.184.378
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8.

DIGER ALACAKLAR VE DONEN VARLIKLAR

Pesin 6denen giderler
Personelden alacaklar
Iadesi talep edilen KDV
Tecil edilen KDV ve OTV
Diger cesitli alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

162.180 169.055
- 911
226.232 1.607
134.092 77.440
2.486 4.302
524.990 253.315

9. FINANSAL DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2004 ve 2003 yil sonu itibariyle finansal duran varliklardaki
sermaye paylar1 ve oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
Sirket Unvani Pay1 (%) YTL Pay1 (%) YTL
Tas.Hal. Meges Zao (Pazarlama)
Kapali Tip A.S. (Rusya) 100 50.206 100 50.206
Deger diisiis karsilig

(50.206) (50.206)

Sirket’in 100% oraninda bagh ortakligi konumunda bulunan, Rusya’da yerlesik Tas.Hal.
Zao Meges Pazarlama’nin 3 Ekim 2000 tarihli ve 193 no.lu Yonetim Kurulu Karar1 ile
tasfiyesine karar verilmistir. Bagl ortakligin endekslenmis degeri 50.206 YTL olup, 31
Aralik 2004 tarihli mali tablolarda % 100 deger diistikliigii karsiligr ayrilmastir.

Sirket Yonetim Kurulu’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu karariyla Tasfiye Halindeki
Zao Meges Pazarlama Kapali Tip Anonim Sirketi’ nin hukuki a¢idan varliginin sona
ermis olmast sebebiyle sirket kayitlarindan da terkin edilmesine, karar vermis
bulunmaktadir.
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2004 a¢ilis bakiyesi

Alimlar

Satiglar

Yapilmakta olan

yatirimlardan transfer

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi
Donem gideri

Satiglar

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle
Net Defter Degeri

31 Aralik 2003 itibariyle
Net Defter Degeri

MEGES-UFRS-311204

Yeraltt ve Tesis, Yapilmakta

Arazi ve Yertistii Makine Olan
Arsalar Diizenleri Binalar  ve Cihazlar Tagitlar  Demirbaglar Yatirimlar Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1.226.997 224.649 1.275.051 4.012.690 1.327.771 3.356.729 20.192 11.444.079
- - 10.086 13.902 208.410 75.506 471.656 779.560
- - (1.007.060) (217.709) (312.188) - (1.536.957)
- 12.962 20.875 250 5.173 - (39.260) -
1.226.997 237.611 1.306.012 3.019.782 1.323.645 3.120.047 452.588 10.686.682
- 164.841 236.575 3.260.080 1.092.180 3.077.311 - 7.830.987
- 24.998 32.343 202.571 166.016 124.053 - 549.981
- - - (996.675) (211.829) (312.086) - (1.520.590)
- 189.839 268.918 2.465.976 1.046.367 2.889.278 - 6.860.378
1.226.997 47.772 1.037.094 553.806 277.278 230.769 452.588 3.826.304
1.226.997 59.808 1.038.476 752.610 235.591 279.418 20.192 3.613.092

36



MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2004 agilis bakiyesi

Donem gideri
31 Aralik 2004 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2004 itibariyle net defter
Degeri

31 Aralik 2003 itibariyle net defter
Degeri

MEGES-UFRS-311204

Ozel Diger Maddi

Olmayan
Haklar Maliyetler =~ Duran Varliklar Toplam
YTL YTL YTL YTL
50.482 92.558 502.216 645.256
- - 15.866 15.866
50.482 92.558 518.082 661.122
30.042 90.669 474.555 595.266
0.942 1.167 25.419 33.528
36.984 91.836 499.974 628.794
13.498 722 18.108 32.328
20.440 1.889 27.661 49.990
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12. MALIi BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Kisa vadeli banka krediler1 15.344.817 11.338.117
Faktoring borglar 1.350.314 1.323.423
Toplam Kisa Vadeli Mali Borglar 16.695.131 12.661.540
31 Aralik
Doviz Doviz Faiz | Tahakkuk 2004
Vade Miktari Tipi Orani | Eden Faiz Maliyet YTL
Mart 2005 | 2.500.000 EUR 3.00 125.718 | 4.567.000 | 4.692.718
Kasim 2005 | 1.000.000 EUR 3.15 7.506| 1.826.800| 1.834.306
Subat 2005 | 3.000.000 EUR 2.90 139.948 | 5.480.400| 5.620.348
Subat 2005 10.583 EUR 0.05 18 19.351 19.369
Ocak 2005 | 3.178.076 YTL - -| 3.178.076 | 3.178.076
15.344.817
31 Aralik
Doviz Doviz Faiz | Tahakkuk 2003
Vade Miktari Tipi Orani | Eden Faiz Maliyet YTL
Subat 2004 | 2.500.000 EUR 2.80 59.710 | 4.966.485| 5.026.195
Kasim 2004 | 1.000.000 EUR 3.15 13.635| 1.986.594 | 2.000.229
Ocak 2004 | 4.223.261 YTL 30-33.5 88.432 | 4.223.261| 4.311.693
11.338.117
13. TICARi BORGLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Kisa vadeli ticari borglar 1.472.113 1.687.806
Borg senetleri 565.697 188.632
Ticari bor¢larin reeskontu (-) (22.239) (635)
Diger ticari borglar 471.990 357.638
2.487.561 2.233.441

MEGES-UFRS-311204
38




MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLER] ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

14. DIGER BORCLAR VE GiDER TAHAKKUKLARI

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Odenecek vergi ve fonlar 191.128 504.268
Odenecek SSK primleri 76.021 71.492
Ortaklara borglar 39.102 44514
Terkin edilecek KDV 114.736 65.111
Diger borg ve gider karsiliklar 414.520 526.471
Personele borglar 11.185 175.938
Diger borglar 23.764 12.853
870.456 1.400.647
15. VERGI
31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
Odenecek kurumlar vergisi:
Kurumlar vergisi karsiligi - -
Pesin 6denmis vergi ve fonlar - -
2004 2003
YTL YTL

Vergi karsiligi:
Cari kurumlar vergisi karsilig1
Ertelenmis vergi karsilig1

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi ytiktimliliikleri i¢cin ekli mali tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
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15.

VERGI (devam)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

e 2002 ve onceki yillar: %30’u kurumlar vergisi ve ilave %10 fon pay1 olmak iizere
toplam %33

e 2003 yil1: %30 (%10 oranindaki fon payi1 kaldirilmistir.)

e 2004 yil1: %33 (Resmi Gazete’nin 2 Ocak 2004 tarihli sayisinda yaymlanan 5035 sayili
kanun ile kurumlar vergisi oran1 30% dan %33’e yiikseltilmistir.)

e 2005 yili: Kurumlar vergisi 1 Ocak 2005 den baslayarak, %30’a diisiiriilmiistiir.

Tirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 24 Nisan 2003 tarihinden gegerli olmak
tizere %25°den % 30’a ylikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 15 Nisan
tarthine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere dagitilan kar paylar1 {izerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 tarihinden itibaren %10 olarak ilan edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir. 2002 ve dncesinde kurumlar vergisinden
istisna edilen bazi kazanglar {izerinden dagitima bagli olmaksizin yapilan istisna kazang
stopaj1 genel olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim
tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari tizerinden hala %19,8
vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Sirket, kar1 yatirim indirimi istisnasi tutarina
ulagincaya dek, bu indirimden yararlanilabilir. Sirketin kar etmemesi ya da zararda
olmas1 durumunda bu indirim hakk:i sonraki yillarda elde edilecek karlar {izerinden
hesaplanacak vergiden diisiilmek {izere sonraki yillara tasiabilir. Bu durumda sonraki
yila taginan yatirim indirimi tutar1 6nceki yilin TEFE artis oraninda artirilir.
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15.

VERGI (devam)
Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yili ve onceki donemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve buna
bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari
haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 tizerinden
hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5024 sayil1 Kanun Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve gelecek
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmas1 durumunda uygulanmasim1 gerektirmektedir. Gerekli sartlarin  olusmasi
sebebiyle Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolarint VUK’ nun enflasyon muhasebesi
ile ilgili hiikiimleri cercevesinde diizeltmis ve cari donem vergi matrahini bu mali
tablolar tizerinden hesaplamustir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS'ye gore hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi
aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS'ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar
arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.Zamanlama farkliliklari, maddi
duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin
Odenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin reeskontu, kidem tazminati
karsilifi, gee¢mis yil zararlari ve yararlanilacak yatirim indirimi tutarlar1 {izerinden
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 2 2003
farkliliklari: YTL YTL
Maddi duran varliklarin degerlenmesi (955.168) (983.204)
Kidem tazminati karsilig (395.531) (631.853)
Ticari alacaklarin reeskontu (10.141) (600.834)
Ticari borglarin reeskontu 20.819 133.713
Yatirim indirimi (384.086) -
Gegmis y1l zararlart (7.299.789) (6.045.349)
(9.023.896) (8.127.527)
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15.  VERGI (devam)

Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri:

Maddi duran varliklarin degerlenmesi
Kidem tazminati karsilig

Ticari alacaklarin reeskontu

Ticari borglarin reeskontu

Yatirim indirimi

Gegmis yil zararlar

Ertelenmis vergi karsilig1

Sirket’in gelecek donem karliligi kesin olmadigindan, 402.006 YTL tutarindaki

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL

(286.551) (294.961)
(118.659) (189.556)
(3.042) (180.250)

6.246 40.114
(153.634) ;
(2.189.937) (1.813.605)
(2.745.577) (2.438.258)
(2.745.577) (2.438.258)

ertelenmis vergi aktifi i¢in karsilik ayrilmigtir (31 Aralik 2003: 624.653 YTL).

16. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve
cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada
emeklilik yasma gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati

O0demesi yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢cin 30 gilinliik briit maas tizerinden
hesaplanmaktadir. Tlgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 2004 senesi
aylik 1.574,74 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2003: 1.389,95 YTL).

Tirkiye’de kidem tazminati karsiligi i¢in fon olusturma zorunlulugu olmadigindan

dolay1 mali tablolarda herhangi bir 6zel fon ayrilmamustir.

Yeniden diizenlenmis UMS 19 (“Personele Saglanan Haklar”) ilk kez 1999 yilinda
uygulanmaya baglanmistir. Temel uygulama prensiplerini degistirmemekle birlikte,
yeniden diizenlenmis standart yiikiimliiligiin gelecek dénemlere ait oldugunu dikkate
alarak, yiikkiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:

e Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir
iskonto orani belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte denecek
kidem tazminati Odemelerinin bilango tarihi itibariyle bugilinkii degerlerinin

hesaplanmasinda kullanilmalidir.
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16. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (devami)

Sonug olarak, 31 Aralik 2004 itibariyle 770.168YTL tutarindaki (2003: 664.132 YTL)
Sirket’in  elemanlarinin ~ gelecekteki  emekliliginden  kaynaklanan  tahmini
yikiimliligtne iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli
mali tablolara yansitilmistir. Yukaridaki tarihler itibariyle kidem tazminati
yuktimlilikleri, yillik %16 enflasyon ve %10 iskonto orani tahmin edilerek
hesaplanan yillik %5,45 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
YTL YTL
1 Ocak itibariyle karsilik 631.853 596.481
Doénem (geliri) /gideri (159.505) 107.890
Parasal kazang (76.818) (72.518)
31 Aralik itibariyle karsilik 395.530 631.853
17.  TAAHHUTLER VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2004 31 Aralik 2003
YTL YTL
Verilen teminat mektuplari 204.365 271.388

Sirketin maliki oldugu Istanbul ili, Pendik Ilcesi, Kurtkdy 1 pafta, 1014 parsel sayili
ve 6,100 m2 alanli ve yine 1 pafta, 1503 parsel numarali 13,000 m2 alanli (toplam
19,100 m2) tasmmmazlar Pendik Belediye Baskanliginin yapmis oldugu Seyhli-
Kurtkdy Sanayi imar plani uygulamasina tabii tutulmus ve bu arsa ve arazi
diizenlemesi neticesinde imar planina dahil olan tiim arsa ve arazilerden % 32.78
oraninda diizenleme ortaklik payr alinmistir. Bu imar uygulamasinin dayanagi olan
idari kararin iptali istemiyle idari islemin iptali davasi agilmis olup, bu dava halen
devam etmektedir. Yapilan arsa ve arazi diizenlemesinden sonra Sirket’e 12,838 m2
arsa kalmaktadir. Sirket’ten alinan 6,262 m2 arsanin 1,927 m2’si maliye hazinesi
adina kaydedilmis olup, sayet Sirket ister ise bedelini 6demek sureti ile bu 1,927
m2’lik arsay1 satin alabilir ve bu sekilde Sirket’in arsast 14,766 m2 olacaktir. A¢ilmis
iptal davasinda yapilacak bilirkisi incelemesi neticesinde yapilan arsa ve arazi
diizenlemesinin yasaya ve yonetmeliklere uygun yapilip yapilmadigi denetlenecektir.
Mahkemece Davali Pendik Belediye Baskanligindan dava konusu parselasyon
planlari, suyulandirma cetvelleri, imar plani, plan notlar1 istenmis olup, bu belgeler
geldikten ve kesif ve bilirkisi incelemesi yapildiktan sonra davanin akibeti hakkinda
saglikl bir goriis verilebilecektir.

Sirket Avukatr Sayin Remziye Akyiirek’ in 03.01.2005 tarihli yazisinda ve eki olan
Pendik 2. Bolge Tapu Sicil Miidiirliigiintin 27.01.2004 tarih ve B021TKG434700-
2/221sayil1 yazisina istinaden mevcut toplam 19,100 m2 arsamizin re’sen 12,840.79
m?2 ye indirildigi goriilmekte olup 6,259.21 m2 lik arsanin da Belediyece arsa ve arazi
diizenlemesine tabi tutuldugu anlasilmistir. Acgilan iptal davasi da halen devam
etmekte olup 31.12.2004 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi kanunu ve Tebligleri ile
Vergi Kanunlari hitkiimleri ¢ergevesinde 406.841 YTL tutarinda karsilik ayrilmistir.
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18.

SERMAYE VE YASAL YEDEKLER

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2004 2003
Ortaklar % YTL % YTL
Degussa Construction
Chemicals GmbH 75,46 3.747.153 75,46 3.747.153
Halka A¢ik Kisim 24,54 1.218.847 24,54 1.218.847
Tarihi degerle sermaye 100,00 4.966.000 100,00 4.966.000
Enflasyon diizeltmesi 25.413.421 25.413.421
Yeniden diizenlenmis sermaye 30.379.421 30.379.421

31 Aralik 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle, Sirket’in imtiyazli hisse senedi

bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis
sermayenin %20’sine erisene kadar, ge¢gmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Sirket’in SPK’nin 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu, Seri XI No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ine gore 31 Aralik
2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle 6zsermaye hesaplar1 asagidaki gibidir:

Sermaye

Oz sermaye diizeltme farklari (-)

Emisyon primi

Yasal yedekler

Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 (*)
Net donem zarari (-)

Gegmis yillar zararlari (-)

Ozkaynaklar Toplami

Oz sermaye enflasyon diizeltme farklari (*)

31 Aralik 2004

31 Aralik 2003

Sermaye
Emisyon Primi
Yasal yedekler
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YTL YTL
4.966.000 4.966.000
(24.764.516) (23.820.657)
118.644 118.644
16.647 16.647
27.438.338 27.438.338
(1.454.721) (1.634.502)
(8.551.034) (7.860.391)
(2.230.642) (775.921)
25.413.421 25.413.421
76.819 76.819
1.948.098 1.948.098
27.438.338 27.438.338
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19. NET SATISLAR

2004

YTL

Yurt i¢i satiglar 31.971.892
Yurt dis1 satiglar 526.373
Satis iadeleri(-) (352.870)
Satis iskontolar (-) (14.612.237)
Satislardan diger indirimler (-) (46.892)
17.486.266

SATISLARIN MALIYETI
2004

YTL

[lk madde ve malzeme giderleri (-) (10.813.140)
Direkt is¢ilik giderleri (-) (403.526)
Genel tiretim giderleri (-) (1.058.340)
Amortisman giderleri (-) (210.005)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 22.069
Mamul stoklarindaki degisim 790.049

Satilan mamullerin maliyeti (-)

Satilan ticari mallarin maliyeti (-)

FAALIiYET GiDERLERI

(11.672.893)

(1.761.024)

(13.433.917)

2004

YTL

Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (171.456)
Pazarlama. satig ve dagitim giderleri (-) (4.546.458)
Genel yonetim giderleri (-) (1.527.238)
(6.245.152)
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22. FINANSMAN GIDERLERI (NET)

Kambiyo karlari

Faiz gelirleri

Menkul kiymet satis karlar
Reeskont gelirleri

Kambiyo zararlari (-)

Komisyon giderleri

Reeskont giderleri (-)

Kisa vadeli bor¢lanma maliyeti (-)

2004

YTL

457.115
1.731.356
372
869.963
(117.383)
(44.288)
(638.787)
(2.858.501)

(600.153)

23. DIGER GELIiRLER (NET)

Konusu kalmayan karsiliklar

Diger olagan gelir ve karlar

Karsilik giderleri (-)

Onceki dénem gelir ve karlari

Diger olagandisi gelir ve karlar
Onceki dénem gider ve zararlari (-)
Diger olagandisi gider ve zararlar (-)

2004

YTL

64.560
347.395
(83.084)
125.660
103.812

(5.678)
(93.732)

458.933

24. ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGISIiM

Donen varliklar ve kisa vadeli bor¢lardaki degisim:
Ticari alacaklar
Stoklar
Mliskili sirketlerden alacaklar
Diger alacaklar ve donen varliklar
Ticari borglar
[liskili sirketlere bor¢lar
Alinan avanslar
Diger borg¢lar ve gider tahakkuklari
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31 Aralik
2004
YTL

(1.245.894)
(1.073.878)
(12.603)
(272.289)
254.120
123.175
359.562
(530.191)

(2.397.998)
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25. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

31 Aralik 2004 de 1.574,74 YTL olan kidem tazminat1 tavan1 , 1 Ocak 2005 den
itibaren 1.648,90 YTL ’ye yiikseltilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 17 Mart 2005 tarih ve 301 no.lu karariyla Tasfiye Halindeki Zao
Meges Pazarlama Kapali Tip Anonim Sirketi’ nin hukuki ac¢idan varliginin sona ermis

olmasi sebebiyle sirket kayitlarindan da terkin edilmesine, karar vermis bulunmaktadir.

26. YABANCI PARA POZIiSYONU
Yabanci paralar

USD § EURO CHF YTL
31 Arahik 2004
Kasa ve bankalar 1.576,54 81.959,43 - 151.839
Ticari alacaklar 324.620,83  202.269,93 - 805.180
Diger donen varliklar - 511,29 - 934
Yabanci Para
Alacaklar1 Toplam 957.953
Banka kredi borcu - 6.510.583,00 - 11.893.533
Banka kredi faizi - 149.535,66 - 273.172
Ticari borglar 469.463,46  486.791,60 15.592,00 1.537.746
Yabanci Para
Borg¢lar1 Toplam 13.704.451
31 Aralik 2003
Kasa ve bankalar 102.094,82 11.591,15 - 185.258
Ticari alacaklar 300.128,26 49.725,60 - 575.695
Diger donen varliklar - 511,29 - 1.016
Yabanci Para
Alacaklar: Toplam 761.969
Banka kredi borcu - 3.500.000,00 - 6.953.079
Banka kredi faizi - 36.743,86 - 72.995
Ticari borglar 331.497,34  316.889,22 - 1.158.359
Yabanci Para
Borclar: Toplam 8.184.433
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27.

DiGER HUSUSLAR

Marka ve Sabit Kiymet Degerlemesi

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in tarihi maliyet esasina gore diizenlenmis
bilangosunda 6zsermayesi negatif 2.848.553 YTL ve donem zarar1 ise 936.384
YTL’dir. Bu durumda, Sirket Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324. Maddesi kapsaminda
yer almaktadir. Sirket yonetimi 10 Ekim 2001 tarihinde Istanbul Asliye 3. Ticaret
Mahkemesi’ne bagvurarak “Meges” markasinin, Arazi ve Arsa, Yerlistli ve Yeraltt
Diizenleri, Binalar, Makina Tesis ve Cihazlar1, Tasit Ara¢ ve Geregleri, Doseme ve
Demirbaglar, Diger Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklar’inin
rayi¢c degerinin mahkemece segilecek bilirkisiler tarafinca tespitini talep etmistir.
Istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkeme’sinin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkisi Raporunda
“Meges” markasimin degerinin ‘Maliyet Yaklagimi Yontemi’ne gore 2.578.793
YTL oldugu belirtilmistir.

Istanbul Asliye 3. Ticaret Mahkemenin 24 Ekim 2001 tarihli Bilirkisi Raporunda,
Sirket’in 14 Eylil 2001 tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan Arsa, Arazi ve
Binalar’in rayi¢ degeri 6.531.327 YTL, Yeriistii ve Yeralti Diizenleri’nin rayig
degeri 152.300 YTL, Makina Tesis ve Cihazlari’nin 1.184.984 YTL, Tasit Arag ve
Geregleri’nin rayi¢ degeri 438.222 YTL, Doseme ve Demirbaslar’in rayic degeri
601.288 YTL, Maddi Olmayan Duran Varliklar’in rayi¢ degeri ise 84.592 YTL
(Toplam 8.992.713 YTL) oldugu belirtilmistir. 1 Temmuz 2001 — 31 Aralik 2004
tarihleri arasinda yapilan sabit kiymet alim ve satislarindan dogan net degisim -
1.170.220.- YTL. dir.

Sirket’in 24 Ekim 2001 tarihli Mahkeme raporu ile degerlemeye tabi tutulan tiim
maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin degerleri ile 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle mali tablolarda yeralan net defter degerlerinin (3.586.805 YTL)
karsilastirilmasi sonucu ortaya ¢ikan farkin ve ‘Maliyet Yaklasimi Yontemi’ne gore
tespit edilen “Meges” marka degerinin (2.578.793 YTL) Sirket 6zsermayesine 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle eklenmesi durumunda reel deger artis farki 7.639.042
YTL olacaktir. Dolayisiyla yukarida belirtilen reel deger artis farki gozoniine
alindig1 takdirde Sirket 6zsermayesi pozitif 4.790.489 YTL ye yiikselmekte ve Tiirk
Ticaret Kanunu Madde 324 kapsamindan c¢ikmaktadir. Bu husus Sirket’in
faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in ortaklarinin finansal destegine bagli olmasi
durumunu degistirmemektedir.
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1- Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyam :

Meges Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu (S.P.K.)
tarafindan yaymlanan “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” ne uyum saglanmasina yonelik
calismalarimiz devam etmektedir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin  Ana So6zlesmemize yansimasi, miiktesep haklarin

gozetilmesinde titiz bir ¢alismaya gereksinim duyulmasi nedeniyle bu dénemde istenilen

Olctide gergeklestirilememistir.

Bu kapsamda Ana Sozlesmemizde,

- Ogzel denetci atanmas talebinin bireysel hak olarak kullanilabilmesini,

- Menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katilimini,

- Yonetim kurulu Uye segiminde birikimli oy sistemi uygulamasini,

- Sirketin boliinme, 6nemli tutarda mal varhigi satimi, alimi, kiralanmasi gibi Onemli
niteliklerdeki kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasint 6ngoren diizenlemeler yer
almamakta ve Yonetim Kurulumuzda azinlik pay1 temsilcisi bulunmamaktadir,

- Pay sahiplerimizi bilgilendirme politikast olusturulmasini,

- Sirketimizin Vizyonu ve Misyonu igerigi tamamlanma asamasinda olan internet sitemiz
www.meges.com araciligiyla kamuya duyurulmakta olup, Etik Kurallarimizin ise Kamuya
duyurulmasina yonelik ¢alismalarimiz devam etmektedir,

Yonetim Kurulumuz Olagan Genel Kurul Toplantisi Gilindemine aldigi Ana Soézlesme
Degisiklikleri icerisinde Kurumsal Yonetim Ilkeleri bashikli 40. Maddeyi ekleyerek Genel
Kurul’ un tasvibine sunmaktadir. Istisnai nitelik arz eden ve heniiz uygulanmayan
prensiplerinde bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasina yol
agcmamis olmakla birlikte bir plan dahilinde ve en kisa siirede uygulanmasi arzu edilmektedir.

Sirketimiz Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum diizeyine iliskin su anki durumumuz,
tespitlerimiz uyum diizeyinin gelistirilmesine yonelik diistincelerimiz asagida sunulmustur.

Selguk Kogoglu Umit Altin
Yonetim Kurulu Uyesi / Yonetim Kurulu Uyesi /
Genel Midiir Genel Midiir
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Béliim I. PAY SAHIPLERI :
2-  Pay Sahipleri ile liskiler Birimi :

Sirketimizde pay sahipleri ile iligskiler Mali Grup Yoneticisi ve buna bagli elemanlar
tarafindan ylriitiilmekteydi, ancak Yonetim Kurulumuzun 8 Haziran 2005 tarihinde almis
oldugu kararla, pay sahipligi haklarinin kullanilmasinda mevzuata, esas sozlesmeye ve bu
konuda sirket i¢i diizenlemelere uyumu saglayacak her tiirlii 6nlemlerin alinmasi ile pay
sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullaniminin 6zenle saglanmasi icin sirkette Pay
Sahipleriyle Iliskiler Birimi kurulmus ve bu birime énemi dolayisiyle iist diizeyde Yonetim
Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Selguk Kogoglu ile Mali Grup Yoneticisi Erkut Bozcali
atanmis olup mali gruba bagl personelden bu hizmet i¢in ayrica yararlanilacaktir. Iletisim
bilgileri asagida sunulmustur.

Ad1 Soyadi Telefon No. Elektronik Posta Adresi
Selguk Kogoglu Yonetim Kurulu Uyesi /| skocoglu@meges.com
Genel Miidiir
Erkut Bozcali Mali Grup Yoneticisi ebozcali@meges.com

S6z konusu birim, pay sahipleri ile Yonetim Kurulu arasindaki iletisimi saglamaktadir.

Pay sahipleri ile iliskiler birimi esas itibariyle;

- Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

- Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamuis, gizli ve/veya ticari sir niteligindeki bilgiler harig
olmak tizere, Pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

- Genel Kurul Toplantisinin yiiriirlilkteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

- Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak,

- Oylama sonuglarinin kaydmin tutulmasii ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasini saglamak,

- Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
hususu gozetmek ve izlemek,

Gorevlerini yerine getirmek tizere faaliyet gostermek amaci ile olusturulmustur.

Donem igerisinde mali gruba ve birime yapilmis yazili bagvuru bulunmamaktadir.
Donem igerisinde mali gruba ve birime yapilmis s6zlii bagvurularin tamami yanitlanmistir.
Basvurulara iliskin verilerin takibine yonelik gerekli altyapir ¢alismalar1 devam etmekte olup,

yapilan bagvuru ve verilen yanit sayilarmma gelecek donemlerde yayimlanacak uyum
raporlarinda yer verilecektir.
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3- Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanima :
Donem icinde pay sahiplerimizden gelen yazili bilgi talebi bagvurusu bulunmamaktadir.

Dénem i¢inde pay sahiplerimizden gelen sozlii bilgi talebi bagvurularinin tamami Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuati ¢ergevesinde yanitlanmistir.

Bagvurulara iligkin verilerin takibine yonelik gerekli altyapi ¢alismalar1 devam etmekte olup,
yapilan bilgi basvurusu ve verilen yanit sayilarina gelecek donemlerde yayimlanacak uyum
raporlarinda yer verilecektir.

Pay sahiplerimizden gelen bilgi talepleri konu ile ilgili Mali Grup Yoneticisi ve Pay
Sahipleriyle iliskiler Birimi tarafindan degerlendirilmekte olup, ticari sir ve gizlilik arz
etmedikce en kisa siirede, eksiksiz, gerceklere uygun sekilde oOzenle degerlendirilip
yanitlanmaktadir.

Ana Sozlesmemizde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir.

Ozel denet¢i atanmasi talebinin Ana Sozlesmede bireysel bir hak olarak diizenlenmesi
hususunun hem Sermaye Piyasast Kanunu, hem de uygulamadaki diger mevzuatlar
cercevesinde ileride degerlendirilmesi diistiniilmektedir.

Donem igerisinde herhangi bir pay sahibimizden 6zel denet¢i tayini ile ilgili bir talep
gelmemistir.

Pay sahipligi haklarinin saglikli olarak kullanilabilmesi i¢in gerekli olan bilgilerin internet
sitemiz olan www.meges.com adresine yiiklenmesine yonelik ¢alismalarimiz devam etmekte
olup en kisa stirede bitirilmeye c¢alisilacaktir. Gerekli olan bilgiler yillik faaliyet raporumuz,
0zel durum agiklamalarimiz ve bireysel talepler araciligiyla olmak {izere pay sahiplerimizin
kullanimina sunulmustur.

4- Genel Kurul Bilgileri :
2004 y1l1 igerisinde 21 Mayis 2004 tarihinde 1 adet Genel kurul Toplantist yapilmastir.

21 May1s 2004 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis;
4.966.000,00 YTL tutarinda ki 6denmis sermayenin % 75,46 smi veya 3.747.153,28 YTL
tutarindaki kismini temsil eden pay sahiplerimizin katilimiyla gergeklestirilmistir.

Toplantinin Giindemi asagidadir;

1. Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi,
Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve sair evrakin imzalanmasi i¢in Baskanlik
Divanina yetki verilmesi,

3. 2003 Yili Hesap ve Faaliyetlerine ait, Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlari ile Bilango ve
Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi,

4. Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu Rapor Ozetinin okunmasi,

Sirketin 2003 yilinda yapmis oldugu bagis ve yardimlarin Genel Kurul’ un bilgisine

sunulmasi,

e
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o

2003 Yili Bilangosu ve Kar-Zarar hesaplari ile Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlarinin

miizakeresi ve onaylanmasi,

7. Doénem igerisinde gorev yapan Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin ibra edilmeleri,

8. Bir yil siire ile gérev yapmak iizere Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imi,

9. Bir yil siire ile gorev yapmak {izere Murakiplarin se¢imi,

10. Yonetim Kurulu Uyelerine 6denecek aylik briit iicretlerinin tesbiti,

11. Murakiplara 6denecek aylik briit ticretlerinin tesbiti,

12. Sermaye Piyasas1 Kurulu Bagkanlig1 tarafindan yayinlanan Seri X Teblig No. 16 sayili
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig’ in 24. Maddesi geregince
Yonetim Kurulumuz tarafindan secilen Bagimsiz Denetleme Kurulusu’ nun onaylanmasi,

13. Yonetim Kurulu Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. Maddelerinde yazili

muameleleri yapabilmelerine izin verilmesi,

Olagan Genel Kurul Toplantisina menfaat sahipleri katilmig, medyadan katilim olmamustir.
Menfaat sahiplerinden isteyenler formaliteleri tamamlayarak Genel Kurul’a katilmiglardir.
Toplantiya davet Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nca belirlenen sartlar dahilinde olup bu durum
Bakanlik Komiserince onaylanmistir. Toplantida pay sahiplerine soru sorma hakki verilmis
olup ancak soru sorma hakkini kullanan olmamastir.

Faaliyet Raporu hazirlanarak Genel Kurul’a katilan Ortaklara dagitilmis ve bir dnceki yilin
faaliyetleri hakkinda ortaklara bilgi verilmistir. Pay sahipleri tarafindan verilen Oneriler
dogrultusunda Yonetim ve Denetim Kurulu Uyelerinin segimi yapilmistir.

Genel Kurul ile ilgili Toplanti Tutanagi Sirket Merkezinde bulundurulmakta olup talep
edilmesi halinde pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir. Ayrica toplanti tutanagi, Genel
Kurul sonuglar ile birlikte Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmuistir.

Onemli nitelikteki kararlarin Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda Esas Sozlesmeye
hiikiim konulmamustir. Yonetim Kurulu, Genel Kurulun iradesini temsil ettiginden dolay1
boyle bir diizenlemeye ihtiya¢ goriilmemistir. Genel Kurul tutanaklar1 2005 yilindan itibaren
www.meges.com adresinde internetten yayinlanmaya baslanacaktir.

5- Oy Haklar ve Azinhk Haklar:

Genel Kurul toplantilarindaki karar nisabr Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Olagan
ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerin her hisse
icin bir oy hakki bulunmaktadir. Esas S6zlesmede imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir. Esas
Sozlesmemizde birikimli oy yontemi yer almamaktadir. Herhangi bir hissedarimiz ile
Sirketimiz arasinda karsilikli istirak iligkisi bulunmamaktadir. Genel Kurulumuzun takdirleri
dogrultusunda  secilmekte olan Yonetim Kurulumuzda azinhk payr temsilcisi
bulunmamaktadir.
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6- Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamam

Sirketimizin ana sozlesmesinde belirtildigi sekilde hesaplanan dagitilabilir kardan Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii dagitilmasi esasi
benimsenmistir. Yillik karin hissedarlara hangi tarihte ve ne sekilde dagitilacagi Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Yonetim Kurulunun teklifi
tizerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir. Esas Mukavele hiikiimlerine gore dagitilan kar
geri alinamaz.

Kardan pay alma konusunda imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

Sirketimiz zarar ettiginden hisse sahiplerimize kar pay1 dagitilamamaktadir.

Yonetim Kurulumuzun, Genel Kurulun onayina sunacagi kar dagitim onerileri olsaydi,
sirketimizin karlilik durumunu, pay sahiplerinin beklentilerini ve sirketimizin biiyiime
stratejilerini dikkate alan bir kar dagitim politikas1 goz ontinde bulundurularak hazirlanirdi.

7- Paylarin Devri

Sirket esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hitkiim bulunmamaktadir.

8- Sirket Bilgilendirme Politikas1

Ticari sir niteliginde olmayan, mevzuat ile belirlenenler disinda kamuya agiklanan bilgilerin
tiim pay sahiplerimize ve aciklamalardan yararlanacak kisi ve kuruluslara zamaninda, dogru,
eksiksiz, anlagilabilir ve yorumlanabilir bir bigcimde duyurulmasina 6zen gosterilmektedir.
Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlari, girketimizin gergek finansal durumunu
gOsterecek sekilde, mevcut mevzuat cergevesinde hazirlanmakta ve bagimsiz
denetimden gegcirilerek kamuya agiklanmaktadir.

Faaliyet raporumuz, kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda her turli bilgiye
ulasmasini sagliyacak ayrintida hazirlanmaktadir.

9- Ozel Durum Aciklamalar

Sirketimizce 2004 yili i¢inde Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri uyarinca 26 adet 6zel
durum agiklamasi yapilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan ek agiklama
talebinde bulunulan veya zamaninda yapilmamis olan bir 6zel durum acgiklamamiz

bulunmamaktadir.

Sirketimizin hisse senetleri yurtdist borsalarda kote degildir.
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10- Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimizin internet adresi “www.meges.com” dur. Internet sitemizde ortaklik ve yonetim
yapisi, 2003 yili yillik faaliyet raporu, 6zel durum agiklamalar1 (I.M.K.B. sitesine linklidir),
periyodik mali tablolar ve raporlar, sirket ana sdzlesmesinin son hali, 2003 yil1 olagan genel
kurul giindemi ile genel kurula katilanlar cetveli ve genel kurul toplantisi tutanaklarina ve
vekaleten oy kullanma formuna yer verilmistir. Donem igerisinde internet sitesine gelen bilgi
taleplerinin sayisinin istatistiki bir incelemeye tabi olmayacak diizeyde disik sayida
gerceklesmesi nedeniyle sikca sorulan sorular bagligi altinda bir bolime sitemizde yer
verilmemistir.

2004 yili faaliyet raporu ile birlikte internet sitesi icerigi yeniden diizenlenmekte ve eksik
bilgiler tamamlanacaktir.

11- Gerg¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimizin ortakhk yapis1 asagidaki gibidir.

Ortaklar Hisse Sayisi Pay Oram (%)
Degussa Construction Chemicals GmbH 3.747.153.276 75.46
Diger (Halka Acik) 1.218.846.724 24,54
Toplam 4.966.000.000 100,00

Yabanci ortak Degussa Construction Chemicals GmbH tarafindan bize iletilen bilgi uyarinca
Degussa Construction Chemicals GmbH’ 1n ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Ortaklar Pay Orani (%)
Degussa A.G. 100,00
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi :

Iceriden 6grenilen bilgilerin kullaniminin 6nlenmesi igin gerekli 6nlemler almmis olup,
sirketimizin sermaye piyasast araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki yoneticileri ile hizmet aldigi diger kisi / kurumlar asagida

sunulmustur.
Cahstifi Kurum Kisi Gorevi
Relius Coatings GmbH Gerardus L.H.M. Jansen Y onetim Kurulu Bagkani
Degussa Construction Patrik Wohlhauser Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Chemicals GmbH
Relius Coatings GmbH Andreas Fehren Yonetim Kurulu Uyesi
Relius Coatings GmbH Rolf Niessen Yonetim Kurulu Uyesi
Meges Boya San.veTic.A.S. | Selcuk Kogoglu Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Md.
Meges Boya San.veTic.A.S. | Umit Altin Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Md.
Herhangi bir Emin Arslan Ava Murakip
Kurumda Calismamaktadir.
Meges Boya San.veTic.A.S. | Erkut Bozcali Mali Grup Yoneticisi
Meges Boya San.veTic.A.S. | Hiiseyin Geng Mali Grup Yoneticisi
Meges Boya San.veTic.A.S. | Fevzi Topdagi Teknik Miidiir
Meges Boya San.veTic.A.S. | Seyfi Bulutlar Finansman Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Candemir Can Bilgi Islem Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Emre Vardareli Bilgi Islem Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Gonca Unal Kabas Ar-Ge Miudiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Meltem Mavkan Satinalma Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Ibrahim Kanyilmaz Personel Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Hakan Cabuklu Dis Ticaret Operas.Miid.
Meges Boya San.veTic.A.S. | Adem Zeyrek Teknik Pazarlama Midiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Numan Soylu Badem Fabrika ve Tesisler.Md.
Meges Boya San.veTic.A.S. | K. Ozden Ates¢i Satis Plan.Koord.Miid.
Meges Boya San.veTic.A.S. | Murat Dinler Ihracat Miidiirii
Meges Boya San.veTic.A.S. | Billur Caner Asistan Finansal Kontrolor
Meges Boya San.veTic.A.S. | Halil Giiner Ticari Muhasebe Sefi
Meges Boya San.veTic.A.S. | Yilmaz Ozdemir Maliyet Muhasebesi Sefi
DRT Denetim Revizyon Yeminli Mali Miisavirlik Sirketi

Tasdik Y.M.M. A.S.

Denetim Serbest
Mali Misavirlik A.S.

Bagimsiz Denetim Kurulusu
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BOLUM 111 - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerine, sirket ile ilgili kendilerini ilgilendiren hususlarda bilgi verilmektedir.
Bilgilendirme; internet Sitesi, Ozel Durum Aciklama Formu seklinde I.M.K.B araciligi ile ve
toplantilara katilim, satis kampanyalar1 tanitimlar kanaliyla ve talepleri halinde bilgi verilmesi
seklinde yapilmaktadir.

Sirketimizle ilgili menfaat sahiplerini ilgilendiren hususlarda miimkiin oldugunca yazil olarak
bilgilendirme yapilmasina ve kendileriyle olan iliskilerin imkanlar olctisiinde yazil
sozlesmeler ile diizenlenmesine gayret gosterilmektedir.

Menfaat sahiplerinin haklarmin sozlesme veya mevzuat ile diizenlenmedigi durumlarda
menfaat sahiplerinin ¢ikarlar1 iyi niyet kurallar1 ¢er¢evesinde ve sirket imkanlar1 6l¢iisiinde
sirketimizin itibarida gozetilerek korunmaktadir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket ana sozlesmesinde menfaat sahiplerinin sirketin yonetimine katilimini éngdren bir
diizenleme yer almamaktadir.

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda bir model olusturulmas: ile ilgili
calismalarimiz devam etmektedir. Bununla birlikte, is ortaklarimiz, ¢alisanlarimiz ve diger
menfaat sahipleri ile ilgili konularda toplantilar yapilmak suretiyle bilgilendirilmektedir.

15. insan Kaynaklar1 Politikasi

Sirketimizin vizyonu, toplumun degisen ihtiyaglariyla uyumlu, istiin kalitede tirlinleriyle
hayatimiz1 renklendirirken yarattigi degerlerle de; tiiketiciler, hissedarlar, calisan ve is
ortaklartyla tim mdusterilerinin memnuniyetini saglamaktir. Bu baglamda sirketin insan
kaynaklar1 politikasinin ana esaslari; Esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi,
calisanlarin 6zliikk haklari, kariyer ve sirket imkanlarina iliskin konularda bilgilendirilmesi,
calisanlara gilivenli calisma ortami ve kosullarinin saglanmasi, c¢alisanlar arasinda ayirim
gozetilmemesi ve calisanlarin kotii muamelelere karsi korunmasidir. Calisanlarin en degerli
kaynagimiz olduguna inanmiyoruz. Calisanlar ile iliskiler Personel ve Idari Isler Miidiirii
Ibrahim Kanyilmaz tarafindan yiiriitiilmekte olup ¢alisanlarimizla iliskileri yiiriitmek {izere
ayr1 bir temsilci atanmasi uygulamasi bulunmamaktadir.

Irk, cinsiyet ve inang farki gozetilmeden, sirketimizde herkese kendini gelistirme, yetistirme
ve yiikselme firsatt taninir. Calisanlardan ayirimeilik konusunda herhangi bir sikayet
gelmemistir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Tedarikgiler ve misteriler ile ilgili ISO 9001 : 2000 belgesinin sartlarini tasiyan ¢esitli
prosediirler mevcuttur.
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Sirketimizin Ortak Degerleri ve Etik Kurallar1 ¢cer¢evesinde miisteri ve tedarikgilerle iligkiler
yiiriitiilmektedir.

17. Sosyal Sorumluluk :

Sirketimiz, yapilan tiretimin ve finanse edilen projelerin ¢evre ve kamu sagligi agisindan ilgili
mevzuata uygun olmasina 6zen gostermektedir. Yine sirketimiz, sosyal sorumluluk agisindan,
katki saglama kapsaminda aritma tesisi kurmus ve ISO 14000 Cevre Yonetim Sistemi
calismalarina baslamistir. Bu c¢ercevede E.H.S.Q. (Cevre, Saglik, Giivenlik, Kalite)
organizasyonu kurulmus olup Toplam Atik Yonetimi uygulamasina ge¢ilmistir. Tehlikeli ve
tehlikesiz atik sahamizda tasnif edilen atiklar, lisanshi tasima araglar ile lisansli bertaraf ve
geri kazanim tesislerine gonderilmeye baglanmistir.

Sirketimiz bugiine kadar ¢evre korumasina yonelik herhangi bir su¢lama ve miieyyide ile
karsilasmamustir.

2004 yili icerisinde cesitli vakif, kurum ve kuruluslara 11.242.- YTL. bagis ve
yardimda bulunulmustur.

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler :

Yonetim Kurulumuz icracit ve icracit olmayan tiiyelerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu
Baskanlig1 ile Genel Miidiirliik gorevleri farkli kisiler tarafindan yiirtitiilmektedir.

Ana Sozlesmenin 8. maddesi geregi; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sirket Ana Sozlesmesi hiikiimleri dairesinde segilen 6 iiyeden olusan bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitillmektedir. Yonetim Kurulu Ana S6zlesmenin 9. Maddesine
gore 1 (Bir) yillik miiddet i¢in secilir. Genel Kurulda segilen Yénetim Kurulu Uyeleri
arasinda Bagimsiz Uye bulunmamaktadir. 6 (Alt1) iiyeden olusan Yonetim Kurulu 2 (iki)
icraci liye ve 4 (Dort) icract olmayan iiyelerden olugmaktadir. Yonetim Kurulu tiyelerimiz ile
Genel Miidiirlerimize iligkin bilgiler agsagida sunulmustur.

Icracy/
Bagimsiz/ Egitim Gorev Yaptigi Kurum
Adi Soyadi Unvam Icraci Degil |  Dah
Gerardus Louis Bagkan Icract Degil | Isletme Relius Coatings
Hendrikus M. Jansen GmbH
Patrik Wohlhauser | Baskan Yrd. | Icraci Degil | Isletme | Degussa Construction
Chemicals GmbH
Andreas Fehren Uye Icraci Degil | Isletme | Relius Coatings
GmbH
Rolf Niessen Uye Icraci Degil | Isletme | Relius Coatings
GmbH
Selguk Kogoglu Uye / Icract Endiistri | Meges Boya Sanayi
Genel Md. Miih. ve Ticaret A.S.
Umit Altin Uye / Icract Isletme | Meges Boya Sanayi
Genel Md. ve Ticaret A.S.
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19. Yonetim Kurulu Uyeliklerinin Nitelikleri :

Yonetim Kurulu Uyeligi seg¢iminde aranilacak asgari niteliklerle ilgili Esas Sozlesmede
herhangi bir hiikiim bulunmamakla birlikte, Y6netim Kurulu Uyeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri IV. Béliimiin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5 maddelerinde yer alan
niteliklere uygun tiyelerden olusmaktadir.

20. Sirketin Vizyon ve Misyonu ile Stratejik Hedefleri :
Vizyonumuz ;

Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.S.’nin vizyonu, toplumun degisen ihtiyag¢lartyla uyumlu,
tistiin kalitede triinleriyle hayatimizi renklendirirken yarattigi degerlerle de; tiiketiciler,
hissedarlar, ¢alisan ve is ortaklariyla tiim miisterilerinin memnuniyetini saglamaktir.

Misyonumuz;

Ana faaliyet konusu, dekoratif ve koruyucu boyalarin, verniklerin ve yap1 koruma sistemleri
ile ilgili diger cesitli tirtinlerin tiretimi ve pazarlamasi olan Meges Boya Sanayi ve Ticaret
A.S., kimya endiistrisinin bir alt dali olan boya sektoriinde saygin bir firma olarak etkinligine
devam etmektedir.

Firma, Meges-Relius markasiyla i¢ piyasada oldugu gibi, Rusya, Tiirtki Cumhuriyetler ve
Kuzey Bat1 Afrika pazarlarinda da varligini stirdiirmektedir.

Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.S. kurum kiltiri ¢er¢evesinde, Tiirkiye’de ve faaliyet
gosterdigi diger cografyalarda, is etigine, dogaya ve insani degerlere duyarli, giivenilir ve
diiriist bir firma olarak faaliyetlerini siirdiirmeyi, is ortaklarina, ¢alisanlarina ve tim topluma
taahhiit etmektedir. Yiiksek cevre bilinci ve insana verilen deger Meges Boya’ nin yaptigi
akilc1 yatirimlarin niteligini belirleyen baslica unsurlar arasindadir.

Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.S. tiyesi oldugu Degussa Holding’in ilkelerine bagl bir
kurulus olarak, miuisteri odakli, toplam kaliteyi esas alan, mitkemmeliyet¢i, siirekli gelisime
inanan, toplum ve ¢evre duyarliligini destekleyen bir kurum kiiltiiriine sahiptir.

Ustiin kalitedeki Meges-Relius iiriinleri, isletme ici ve dis1 agik iletisimin varoldugu bir
atmosferde, dinamik, yenilik¢i ve sonu¢ odakli ¢alisanlarimizin tam bir takim ruhuyla ortaya
cikardiklart sinerjinin trtintidiir.

Sirketimizin Vizyon ve Misyonu son donemlerdeki biiylime ve genisleme stratejilerimiz

dogrultusunda yeniden gozden gecirilerek ileriki donemlerde ki uyum raporlarinda da yer
alacaktir.
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21. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi :

Uretim, satis, stok, ticari ve mali konular, insan kaynaklar1 alanlarinda olusturulan Sirket
politikalar1 ve prosediirler islemlerin belirli bir disiplin altinda yapilmasini saglamaktadir. Is
akisi, isi yapanla kontrol eden farkli olacak sekilde diizenlenmis, uygun noktalarda oto kontrol
mekanizmalar1 olusturulmustur. Uretim, satmalma ve satis faaliyeti ile baz1 harcama
kalemlerini kontrol eden raporlar gelistirilmis, bunlarin degerlendirildigi farkli diizey ve
ortamlardaki toplantilar, Sirket gelenegi haline getirilmistir. Idari, ticari ve mali konularda
islem yapilabilmesi belirli bir yetki kademesinin onayina baglanarak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmustur. Sirket i¢inde olusturulmus bu i¢c kontrol sistemine ilaveten periyodik
araliklarla yapilan kontrollerle yasalara, sirket i¢ci prosediirler ve talimatlara uygunluk
yaninda, elde bulunan bilgilere gore sistemdeki riskler ve kontrol mekanizmalari da
degerlendirilmekte, yetersiz kalinan noktalarda iyilestirmeler ve yeni kontrol mekanizmalari
diizenlenmesine 6zen gosterilmekte ve bu konudaki ¢alismalara devam edilmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari :

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Miidiiriin Yetki ve Sorumluluklar Sirket esas Sozlesmesinde
genel hatlartyla belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar :

Yonetim Kurulu, Esas S6zlesmede belirtildigi lizere sirket isleri ve islemleri i¢in gerektiginde
en az ayda bir defa toplanir. 2004 yili igerisinde Yonetim Kurulumuz 23 adet toplanti
gerceklestirmistir. 2004 yili igerisinde Yonetim Kurulu Kararlaria iliskin Kars1 Oy kullanan
tiyemiz bulunmamaktadir. Esas So6zlesmede toplantiya ¢agrinin herhangi bir 6zel sekle tabi
olup olmadig1 belirtilmemistir. Toplantilara ¢agr1 telefon araciligiyla yapilmaktadir. Yonetim
Kurulu kararlarin1 muhabere yoluyla ittihaz edebilmektedir. Yonetim Kurulu toplantilarinin
giindemi Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir’ iin goriismeleri sonucu belirlenmektedir.
Mali Grup Yoneticisi tarafindan olusturulan sekreterya toplanti O6ncesinde inceleme ve
calisma yapmalarini teminen giindem ve giindemde yer alan konularin iceriklerini ve toplanti
sonrasinda tutulan toplant1 notlarin1 Yonetim Kurulu Uyelerine iletmektedir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag :

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri i¢in donem iginde sirketle islem yapma ve rekabet yasagi, her
sene gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantilarinda Genel Kurulumuz tarafindan, Tiirk
Ticaret Kanunu’ nun 334. ve 335. Maddeleri ¢ergevesinde degerlendirilerek gerekli yetki ve
izinler verilmektedir.

25. Etik Kurallar :
Bagli bulundugumuz grubumuzun uzun yillardir giinliik yasamda uygulanan, geleneksel hale
gelmis etik kurallar sirketimiz tarafindan da uygulanmaktadir. Giinliik yagsamda uygulanan bu

kurallar hentiz kamuya ag¢iklanmamistir. Etik kurallarimizla ilgili ¢aligmalar Oniimiizdeki
donemde tamamlanarak kamuya ac¢iklanacaktir.
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26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhg: :

Sirketimizde Denetimden Sorumlu Komite bulunmaktadir. Komite 3 iiyeden olusmakta ve
biri icraci, ikisi icract olmayan iiyelerden olusmaktadir. Yonetim Kurulumuz 8 Haziran 2005
tarihinde sirketimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumunu izlemekten sorumlu olmak
tizere Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Komitesini olusturmustur. Komitenin iki {iyesi de
icrac1 Yonetim Kurulu Uyesidir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar :

Sirket Esas Sozlesmesine gore Yonetim Kurulu Uyelerine Genel kurulca tespit edilecek bir
huzur hakki veya ticret verilir. Ancak Sirketimizin 2004 yilinda yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir ticret ddenmesine karar verilmemistir.
fcract Yonetim Kurulu Uyemize sihhi nedenler dolayisiyle 3 aylik siire icerisinde kapatmak
sart1 ile borg¢ verilmis ve ilgili bor¢ bu siire igerisinde kapatilmistir.
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MEGES BOYA SANAYI VE TICARET A.S.
Yonetim Kurulu™na

1. Meges Boya Sanayi ve Ticaret A.§'nin (“Sirket”) 31 Arahk 2004 tarihi itibariyle
hazirlanan bilangosunu ve aym tarihte sona eren yila ait gelir, 6zkaynak degisim ve nakit
akim tablolarnm denetlemis bulunuyoruz. Stzkonusu mali tablolar Tiirk lirasimn 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle satin alma giiciiyle ifade edilmistir. Hazirlanan bu mali tablolardan
Sirket yonetimi sorumludur. Bizim sorumlulugumuz, yaptifimiz denetimlere dayanarak bu
mali tablolar iizerinde goriis bildirmektir.

2. Denetimimiz. Uluslararas: Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda &nemli bir yanlish@in olup olmadifi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanmasim ve yapilmasim gerektirmektedir. Denetim, mali
tablolardaki tutarlara ve agiklamalara dayanak olusturan kamitlarin, test ydntemiyle
incelenmesini igerir. Denetim, aym zamanda, uygulanan muhasebe ilkelerinin ve yGnetim
tarafindan vapilan ©nemli muhasebe tahminlerinin ve genel olarak, mali tablolann
sunumunun degerlendirilmesini de igerir. Denetimimizin, beyan ettifimiz goriislimiize
makul bir dayanak olusturdugu kanisindayiz.

3. llisikteki mali tablolar, muhasebenin temel prensiplerinden isletmenin devamliligi ilkesine
gore, Sirket’in faaliyetlerini gelecek dénemlerde kesintiye ugramadan siirdiirebilecegi
varsayimiyla hazirlannugtic. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Sirket’in 6zsermayesi eksi
2.230.642 YTL ve donem zaran ise 1.454.721 YTL’dir. Sirket yonetimi “Meges”
markasinin, maddi ve maddi olmayan duran varliklarimin degerinin mahkeme tarafindan
tespitini 24 Ekim 2001 tarihinde yaptirmigtir. §irket yonetimi mahkeme tarafindan tespit
edilen degerlemeye gore Tiirk Ticaret Kanunu'nun 324, Maddesi kapsaminda
tzsermayede olusan acifin kapatilabilecegini belirtmektedir (Bakimz Dipnot 27). Ancak
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati gergevesinde Sirket’in faaliyetleri sonucunda olugan
tnemli 6zkaynak agifn isletmenin devamhlifn ilkesine goére borglarim Gdeme ve
yitkiimliilitklerini yerine getirme agisindan bazi belirsizliklere yol agmaktadir. Dolayisiyla
Sirket’in faaliyetlerini gelecek donemlerde kesintiye ugramadan siirdiirebilmesi
hissedarlarinin finansal destegine baghidir.

DENET
SERBEST 2 S-A [R{-IR Member I:If
AND : REKETI1 Deloitte Touche Tohmatsu

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU



Deloitte.

4, Goriistimiize gore, ekli mali tablolar yukarnida 3 numarali paragrafta belirtilen konu
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek etkiler disinda Sirket’in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglarim ve nakit akimlarim, biitiin
onemli taraflariyla Uluslararasy Finansal Raporlama Standartlan'na (“UFRS™) uygun
olarak yansitmaktadir.

5. Goriistimiizit etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat cekilmesi gerekli
goriilmiigtir:

i. Ekli mali tablolar ilk kez 31 Arahik 2004 tarihi itibariyle SPK'mn Seri XI No: 25
tebligine uygun olarak hazirlandigindan dolay: gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
tzkaynak degisim tablosu karsilastirmali olarak verilmemigtir.

ii. Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle ekli mali tablolarda zararda oldugundan kar
dagitimi yapmayacaktir.

DENETIM SERBEST MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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WEGES BOYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

YILLIK OLAGAN GENEL KURULU'NA,

Ortakhgin Unvani
Merkezi
Sermayesi

Faaliyet Konusu

- Denetgi veya denetgilerin
adi ve gorev sireleri ortak veya girket
personeli olup olmadiklar.

- Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan
denetleme kurulu toplantisimin sayisi

- Ortakhk hesaplan,defter ve belgeleri
lizerinde yapilan incelemenin kapsami
hangi tarihlerde inceleme yapildig
ve varlan sonuglan

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353'0ncd
maddesinin 1'inci fikrasinin 3 numaral
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglan

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353'0necd
maddesinin 1'inci fikrasimin 4 numaral
bendi geregince yapilan inceleme
tarihleri ve sonuglan

intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan iglemler

Meges Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
istanbul
4.966.000.000.000.-TL. (4.966.000.- ¥TL.)

Boya tretimi ve satigi ile ithalat ve ihracat
yapmaktadir.

Emin Arslan AVA

Genel Kurul Tirk Ticaret Kanunu ve Sirket ana
stzlesmesi hilkmi geregince denetciyi 1(Bir) yil siire
igin segmektedir.

Denetgl sirket ortagi ve personeli degildir.

Yénetim Kurulu Toplantilanina katilinmamistir.

Vergi Mevzuati ve Ticaret Hukuku agisindan
3,6,9,12. Aylanin son haftalannda tetkik ve
kontrol yapilmig,tenkide deger bir hususa
raslanilmamigtir.

Sirket Veznesi, dénem iginde 16 Ocak, 26 Mart, 14 Mayis,
23 Temmuz, 27 Afjustos, 8 Ekim, 24 Aralik 2004 tarihlerinde
7 kere sayllmis, sayim neticesinde fiili kasa mevcutiannin
kayitlara uygun oldugu gérilmiigtir.

Her aymn ilk is giiniinde yapilan incelemelerde
mevcut kiymetli evrakin defter kayitlarina
uygun oldugu tesbit edilmigtir.

Herhangi bir sikayet ve yolsuzluk intikali
almamistir.

Meges Boya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 01.01.2004-31.12.2004 dénemi hesap ve iglemlerini
Tiirk Ticaret Kanunu,ortakhgin esas stézlesmesi ve diger, mevzuat ile genel kabul gdrmiis muhasebe
ilke ve standartlarina gdre incelemis bulunmaktayim.

Gériisiime gére icerigini benimsedigim ekli 31.12.2004 tarihi itibariyle diizenlenmig bilango,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu ; 01.01.2004 - 31.12.2004 dénemine ait gelir tablosu,
anilan déneme ait faaliyet sonuglanm gergege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir,

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini

oylariniza arz ederim. 24.03.2005
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